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3. Informe de la Junta Directiva y el Presidente

a los accionistas

En cumplimiento de las obligaciones legales vy
estatutarias, particularmente lo establecido por el
Cédigo de Comercio y laley 222 de 1995, nos complace
presentar el informe de gestion de la Junta Directiva y
de la Presidencia, el cual da testimonio de las labores
desarrolladas entre el 01 de enero y el 31 de diciembre
de 2012.

Durante el afio en mencién, la Empresa orienté sus
esfuerzos en cumplir el Plan Estratégico y las metas
propuestas. El 2012, fue un afo en el cual se cumplieron
las expectativas del Grupo Biomax, sin embargo hubo
diferentes variables econémicas que impactaron los
resultados. Tanto los cambios en los margenes de
remuneracién como en los precios de los combustibles
fueron las variables mas relevantes.

La gestién comercial de la Compania desempeid
un papel importante durante el 2012, la cual estuvo
enfocadaenlainnovacidonyenladiversificacion delineas
de negocio. Adicionalmente, se desarrollaron diferentes
estrategias encaminadas a fortalecer las relaciones con
todos los clientes y generar en el mercado una mayor
recordacion de la marca Biomax.

Al cierre de 2012, los contratos activos ascendieron a 850
(varias estaciones de servicio pueden ser cobijadas bajo
un mismo contrato), de los cuales 702 correspondieron
a estaciones de servicio y 148 al canal de industria.
Adicionalmente, la red de estaciones registr6 un
incremento pasando de 685 en 2011, a mas de 710 al
finalizar 2012, lo que representé un aumento de 4% y
demostré que a pesar de la fuerte competencia, Biomax
enfocd sus esfuerzos en su estrategia de expansion
basada en el crecimiento orgdnico, la vinculacién de
nuevas estaciones de servicio y de clientes del canal de
industria.

Basados en lo anterior, el volumen de venta
comercializado como mayorista presentd una
evolucion positiva ya que en el 2012, se registraron un
total de 372 millones de galones vendidos, mientras

que en el 2011, se comercializaron 328 millones, lo que
significé un aumento de 13,4% y se tradujo en ingresos
operacionales de $2,65 billones, un 20,6% superior a los
$2,19 billones obtenidos en 2011.

Siendo consecuente con el plan de expansién,enel 2012
Biomax aumenté la presencia a 415 municipios, lo que
evidencié un crecimiento de 9,2%, ya que en el 2011,
estaba presente sélo en 380 municipios. Cabe anotar
que, la cobertura nacional se mantuvo en el 84%. La
Compaiiia continué incursionando en departamentos
estratégicos como Antioquia y Santander.

Durante el 2012, las empresas petroleras se
constituyeron en agentes importantes para el canal
de industria, hecho que impacté positivamente a
este segmento ya que de 55 millones de galones
comercializados en 2011, se pasé a 85 millones de
galones en 2012, evidenciando un incremento de 55%.

En cuanto a la unidad de negocio de lubricantes,
Biomax inicié la reestructuracion de la linea ya existente,
y desarrollé un producto mas moderno, de mayor
calidad y desempefrio, similar a la oferta de los lideres
del mercado, el cual serd comercializado a través de la
actual estructura de distribucion.

El 2012 fue un afo particularmente activo en
la busqueda de nuevos negocios alternos que
complementaran los ya existentes. Al finalizar el
mismo, se llevé a cabo la adquisicion del 100% de
las acciones de Athalia Company S.A.,, que a su vez es
propietaria indirecta del 100% de las acciones emitidas
y en circulacion de Autosnack S.A. y de Autosnack de
Occidente S.A., empresa mas grande en el negocio
de vending machines en Colombia dedicada a la
distribucion de bebidas, café y snacks.

Conestaoperacion, Biomaxproyectaincluira Autosnack
entre sus diferentes lineas de negocio, con el propésito
de fortalecer los servicios integrales ofrecidos a sus
consumidores, aumentando en numero y calidad las
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diferentes ofertas de las estaciones de servicio y de las
tiendas “Donde Max".

Autosnack lleva mas de 15 afos en el mercado y cerré el
2012 con ventas brutas por $13.002 millones.

De igual forma, se adelantaron y desarrollaron proyectos
encaminados a la consolidacion de infraestructura para la
ampliacién de la cobertura de suministro de combustible,
el soporte para nuevos negocios, la flexibilizacion de la
operacion y la mejora de la atencion a los clientes, que
por su gran importancia fueron de gran impacto en el
desempefo de la Compaiia.

En el 2012, la Organizacion finalizé la integracion de las
plantas de Brio y Biomax lo cual optimiz6 la capacidad
instalada. Con la construccion de 83.000 barriles
correspondientes al nuevo almacenamiento y con
la nueva estructura de llenado, se lograron alcanzar
eficiencias operacionales. Al finalizar el 2012, la capacidad
de almacenamiento de la planta Mansilla fue de 211.598
barriles.

Esimportante resaltar que Biomax consolidé su capacidad
total de almacenamiento en 426.462 barriles. Lo anterior
fue posible gracias a la ampliaciéon de la capacidad propia,
al arriendo de nuevas plantas y a las alianzas estratégicas
con otras reconocidas empresas del sector.

En diciembre de 2012, la Empresa comenzé con el
suministro de combustibles diesel y jet A1 para respaldar
las operaciones de las térmicas Termosierra y Termocentro
con una capacidad de almacenamiento mensual de
13,5 millones de galones. Lo anterior se ha traducido en
una fuente importante de ingresos adicionales para la
Compania.

Otro aspecto relevante fue el avance de la construccion
de la primera etapa de Sebastopol la cual en el 2013,
aportara 157.000 barriles nuevos a la operacion.

Manteniendo vigente el alto compromiso con el 4rea de
HSE y con la operacion libre de fallas, durante el 2012, la
Organizacion logré la recertificacion RUC ante el Consejo
Colombiano de Seguridad obteniendo una calificacién de
97/100y mantuvo las certificaciones de calidad, ambiente
y seguridad (ISO 9001, ISO 14001 y OHSAS 18001).
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A mediados del 2012, Biomax inici6 la implementacion
de su ERP (Enterprise Resource Planning), para integrar
los procesos y actividades, y optimizar recursos con el
fin de generar informacién de forma confiable, precisa
y oportuna (integridad de datos), lo que conllevara
a ser mas eficientes en la planeacion del negocio.
Dicho proyecto fue denominado internamente
como “GENESIS” y estd integrado por un equipo
interdisciplinario de todas las areas de la Organizacion,
reconocidos por su gran compromiso y dedicacién.

4. Resena Historica

Biomax S.A. es una compania colombiana dedicada
a la distribucion mayorista de combustibles liquidos
derivados del petroleo. A lo largo de su trayectoria
ha desarrollado otras lineas de negocio (distribucion
minorista y logistica) lo que le ha permitido diversificar
sus ingresos. Su crecimiento continuo y sostenible la ha
posicionado, como una de las mas solidas e importantes
companias del sector. Al cierre de 2012, las estaciones
de servicio operadas por terceros ascendieron a 702,
los clientes industriales a 148, y la red estaciones de
servicio propias a 36.

El Grupo Empresarial Biomax hoy estd integrado por
Biomax S.A., GNE Soluciones S.A.S., Vecino S.A.S, Biomax
Operador Logistico S.A.S y Autosnack S.A.

Como parte de su politica corporativa, la Empresa ha
promovido el programa Ecoresponsable, el cual busca
hacer una contribucién significativa para minimizar el
impacto ambiental y conservar los recursos naturales. La
Organizacién es reconocida como pionera en la
adopcion de practicas de proteccion y conservacion
del medio ambiente, a través de la implementacién de
tecnologias verdes en sus estaciones de servicio.

A su vez, Biomax trabaja con altas expectativas, con
optimismo, con la responsabilidad de velar por el
bienestar de sus empleados y sus familias y se preocupa
por el desarrollo de Colombia. Actualmente, genera
mas de 500 empleos directos y mas de 5.000 indirectos,
lo cual contribuye al progreso de las regiones donde
tiene presencia.
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Biomax fue fundada el 27 de febrero de 2004, con un
amplio conocimiento sobre el sector de distribucién de
combustibles.En mayo de 2005, inicié lacomercializacién
de combustibles.

Como plataforma importante de crecimiento futuro, y
mediante una ronda de colocacién de capital privado, en
noviembre de 2008, se vincularon mas de 50 nuevos
accionistas a la Compania los cuales aportaron cerca
de $14.741 millones. Esto represent6 para Biomax una
nueva plataforma de capital que respaldé el crecimiento
de la misma. Durante el primer trimestre de 2009, se
estructurd y aprobé por parte de varias entidades
financieras en Colombia, un crédito sindicado hasta por
$30.000 millones de pesos, a un plazo de 5 afios.

Durante los meses de octubre y noviembre de 2010,
se realizd una oferta privada de acciones dirigida a los
accionistas para aumentar el capital de la Empresa, con
la cual se consiguieron recursos frescos por mas de
$100.000 millones.

En diciembre de 2010, Biomax lanzd una oferta publica
de adquisicion (OPA) para adquirir a Brio de Colombia
S.A., y en febrero de 2011, se llegd a un exitoso final,
donde obtuvo el 93,88% de las acciones de dicha
compania.

En agosto de 2011, la Compania firmé un acuerdo con
la firma brasilera lider en el transporte de gas natural
comprimido Neogas, para desarrollar este negocio en
Colombia.

Con la adquisicion de Brio, Biomax amplié su capacidad
de almacenamiento al contar con 2 nuevas plantas
ubicadas en Mansilla y Pereira. En septiembre de 2012,
se unificaron las plantas existentes en Mansilla, hecho
que amplio la capacidad a 211.598 barriles, con lo cual
Biomax robustecié su capacidad de almacenamiento
y red de distribucién. Adicionalmente, se adelanto
la construccién de la primera etapa de la planta en
Sebastopol, que a partir de 2013, aportard 120.000
barriles adicionales de almacenamiento a la operacion.

Enlinea con el plan estratégico, en mayo de 2012, Biomax
inici6 el proyecto GENESIS, que tiene por objetivo la
implementacién de la herramienta tecnolégica SAP en
la Organizacién.

En diciembre de 2012, la Empresa comenzé con
el suministro de combustibles diesel y jet A1 para
respaldar las operaciones de las térmicas Termosierra
y Termocentro con una capacidad de almacenamiento
mensual de 13,5 millones de galones.

Adicionalmente, Biomax adquiri6 el 100% de las
acciones de Athalia Company S.A., que a su vez es
propietaria indirectamente del 100% de las acciones
emitidas y en circulacion de Autosnack S.A. y de
Autosnack de Occidente S.A., empresa mas grande en
el negocio de vending machines en Colombia dedicada
a la distribucion de bebidas, café y snacks. Biomax
proyecta incluir a Autosnack entre sus diferentes lineas
de negocio, con el propésito de fortalecer los servicios
integrales ofrecidos a sus consumidores, aumentando
en numero y calidad las diferentes ofertas de las
estaciones de servicio y de las tiendas “Donde Max".

5. Entorno Econémico

La economia colombiana en el 2012, continud
presentando un buen comportamiento, al registrar
un crecimiento del PIB de 4,3%. A pesar de que este
indicador es menor que el evidenciado el afio anterior,
la economia se ubicé por encima del promedio de
América Latina (2,9%) y del promedio de las economias
avanzadas (1,3%).

Por otro lado, la inflacién fue de 2,4%, ubicandose
por debajo de la meta establecida por el Banco de la
Republica la cual era de 2,65%. Esta fue favorecida por el
buen comportamiento de los precios de los alimentos,
las comunicaciones, el transporte y el vestuario segun
loindico el DANE.

La tasa de desempleo en noviembre fue de 9,2%, la cual
no presenté cambios con la cifra registrada el mismo
mes del afo anterior. El desempleo en Colombia es
relativamente alto comparado con el de otros paises de
la region como Argentina, Chile y Brasil de acuerdo con
cifras del FMI.

La desaceleracién de la economia observada en el
segundo semestre de 2012, conjuntamente con una
inflacion por debajo del punto medio del rango meta,
le permitié al Banco de la Republica recortar la tasa
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de intervencion en 100 puntos bdsicos desde julio
hasta diciembre de 2012. Por lo anterior, la tasa de
intervencion del Banco Central se ubicé en el cierre de
2012 en 4,25%.

En el contexto colombiano, alo largo del 2012 el negocio
de distribucion de combustible se vio influenciado por
factores econdmicos que se reflejaron en los resultados
del afio. Los cambios en los mérgenes de remuneracion
y en los precios de los combustibles fueron las variables
mas significativas.

En diciembre de 2011, el Ministerio de Minas y Energia
fij6 el margen mayorista en pesos lo cual eliminé por
completo su fluctuacion a ddlares y le dio estabilidad
al ingreso. De enero a octubre de 2012, el margen para
los distribuidores mayoristas fue de $265 por galdn,
mientras que entre noviembre y diciembre, el Ministerio
lo fij6é en $305 por galén.

De igual forma, el Ministerio establecio, a partir del 1 de
enero de 2012, el margen minorista en $578 por galén,
lo que representd un incremento de $50 por galén
frente al margen vigente en 2011.

En lo referente a los precios de los combustibles, en
agostode 2012, el Ministerio de Minasy Energiamodificd
la metodologia de célculo del precio de diesel a través
de la Resolucion 181491 del 30 de agosto de 2012, la
cual determinaba el precio basado en las tendencias de
los precios internacionales del ACPM, que al igual que
con el establecimiento de dicha metodologia para la
gasolina realizada en 2011, buscaba relacionar el precio
nacional de los combustibles al consumidor final con el
comportamiento de los mismos a nivel internacional. Lo
anterior con el fin de generar un espacio técnico en la
determinacién de los precios y eliminar cualquier tipo
de interés politico al respecto.

De esta forma, se hace relevante el seguimiento a los
precios internacionales de la gasolina y del diesel y al
precio del ddlar. El precio internacional de la gasolina,
presenté una tendencia a la baja en el primer semestre
de 2012, pasando de USDS$ 2.70 por galon en enero a
USDS 2.54 al cierre de junio, pasando por un maximo de
USDS 3.30 por galédn en abril. En el segundo semestre de
2012, se presentd un comportamiento variable con una
ligera recuperacién, pasando de USD$ 2.55 por galdn al
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inicio de julio a USD$ 2.60 al terminar el afo, pasando
por un maximo de USD$ 3.32 por galén en agosto.

El preciointernacional del diesel tuvo un comportamiento
relativamente estable en el afo, al iniciar enero en USD$
3.03 por galén vy al finalizar diciembre en USD$ 2.99,
presentando un maximo de USD$ 3.33 por galon en
marzo y un minimo de USD$ 2.58 en junio.

Por otro lado, el precio del délar en el primer semestre
de 2012, registré una tendencia a la baja en la cual
el precio promedio pasé de $1.852,12 en enero, a
$1.784,43 enjulio. En el segundo semestre presentd una
recuperacién, en donde la TRM se ubicé en $1.795,29
al cierre del ano, con una tasa promedio anual de
$1.798,23. Caberesaltar, que el délar tiene implicaciones
en la determinacién de precios mas no en el margen
que reciben los distribuidores mayoristas.

Dado lo anterior, el precio al consumidor final de diesel
presentd un incremento de $334,45 por galon, y el
de la gasolina tuvo un aumento de $72,37 por galén,
variaciones que representaron para la compania $588
millones de utilidad en 2012.

Elindicador DTF, al cual buena parte de las obligaciones
financieras del Grupo estan indexadas, present6 en el
primer semestre del afo un crecimiento pasando de
5,22% T.A. en enero, a 5,54% T.A. en julio, mientras que
enelsegundo semestre este indicador tuvo un descenso
y se ubicé al final del afio en 5,27% T.A. El promedio fue
de 5.34% T.A. inferior a las expectativas que tenia la
administracién inicialmente de una tendencia creciente
en el costo de la deuda.

En el negocio minorista el Ministerio de Minas y Energia
adoptd, desde el 1 de agosto de 2012, el régimen de
libertad vigilada en las capitales del pais, sus areas
metropolitanas y otros municipios con el objetivo
de que los distribuidores minoristas recibieran una
remuneracion adecuada, lo cual significa que el
precio determinado cada mes, por este ministerio, es
de referencia y no un tope como lo era en el régimen
de libertad regulada que aplicé durante los primeros
7 meses de 2012. Por lo tanto, los distribuidores
minoristas pueden determinar los precios de venta bajo
el esquema de libre competencia con el objetivo de
garantizar la sostenibilidad de su negocio.
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Finalmente, es relevante mencionar que la reforma
tributaria aprobada en diciembre de 2012, incluye
modificaciones en la estructura del precio de los
combustibles. La reforma elimina los impuestos de
IVA y Global que hacian parte del costo del producto y
establece en su lugar el impuesto nacional.

Esta medida, vigente a partir del 1 de enero de 2013,
significé una reduccion de $200 por galén en el precio
de la gasolina y un incremento de $61,35 por galon en
el precio del diesel, que para Biomax representé un
impacto cercano a $470 millones, pero que a su vez
genera menores inversiones en capital de trabajo para
su operacion.

6. Retos 2013

Continua siendo un desafio para Biomax consolidar su
posicionamiento en el mercado debido a la agresiva
competencia. Es por esto que el 2013 viene cargado de
objetivos retadores para la Compania. Encaminados a
buscar un mayor consumo de galones por parte de las
estaciones de servicio pertenecientes a la red Biomayx, se
asumié una nueva meta de ventas de 400 millones de
galones.

Para alcanzar este reto, la Empresa seguira enfocandose
en incrementar la oferta de valor, con una propuesta
integral paralasestacionesdeservicioal complementarel
portafolio de servicios con tiendas, servicios financieros,
venta de lubricantes y centros de lubricacion.

Adicionalmente, se espera un crecimiento significativo
en la red de estaciones de GNE con la entrada en
operacién de 33 nuevas estaciones, por lo cual se ha
estimado un volumen de ventas de 55 millones de
galones.

Teniendo en cuenta que la linea de lubricantes fue
redisefiada y relanzada en 2012, en 2013 la Empresa
se enfocard en consolidar la marca y aumentar su
participacion en el mercado, aprovechando los canales
de distribucion ya existentes para alcanzar una meta
de ventas de 550.000 galones. Para complementar lo
anterior, se abrirdn 5 nuevos centros de lubricacién lo
que ayudara a construir una sinergia entre producto y
servicio.

Para fortalecer los servicios de suministro y logistica, la
planta de Sebastopol entrara en operacién en el primer
semestre de 2013, factor clave para afianzar la operacién
con las térmicas con las que actualmente se tiene
contrato, y extender los servicios a otros clientes que lo
requieran.

De igual forma, desde GNE se espera entregar en el 2013,
6 viviendas de interés social a los mejores vendedores
de servicio que cumplan con los requisitos definidos en
el plan de servicio al cliente. Esperando asi, incentivar y
comprometer a los empleados a realizar con excelencia
sus labores.

En cuanto a la implementacién del ERP (Enterprise
Resource Planning), se espera terminar con éxito la fase
de pruebas unitarias e integrales del sistema, y en el
segundo semestre de 2013, lograr la ejecucion y puesta
en marcha de las nuevas politicas, procedimientos y
lineamientos que se derivan como producto final del
proyecto.

7. Operacion del Negocio

7.1 Gestion Humana

El 2012 fue el afo de la consolidacion y transformacion
de Biomax. En linea con la planeacion estratégica,
se modific6 la estructura organizacional de Ia
Compania ordenando asi las diferentes areas para
facilitar la comunicacién y la coordinacién entre los
colaboradores. La nueva estructura estd compuesta
por cinco vicepresidencias (Comercial, Suministro
y Logistica, Financiera, Recursos Humanos y
Administrativa y Asuntos Legales y Corporativos)
reportando al Presidente de la Companiia.

Como complemento a este proceso de consolidacion,
se identificé la necesidad de mejorar el perfil del grupo
de gerentes, directores y supervisores, haciendo mas
exigentes y exhaustivos los procesos de seleccién
con el fin de contratar el mejor recurso humano para
soportar los nuevos retos.

Como resultado, Biomax finalizé el 2012 como una
Organizacién mas sélida y madura, especialmente
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consolidada con un grupo gerencial de muy alta
calidad y amplia experiencia.

Deigual forma, el equipo humano crecié en elafno 2012
en mas del 25%. Esta planta de personal se caracteriza
por su gran compromiso y sentido de pertenencia
dando como resultado un bajo indice de rotacién,
inferior al 2% y ausentismo de 0.2% promedio en el
transcurso del afo. En relacion con GNE y Vecino el
crecimiento de la planta de personal fue también muy
significativo teniendo en cuenta el crecimiento del
negocio, representado en mayor nimero de estaciones
de servicio y de tiendas de conveniencia.

En linea con el compromiso del afo anterior, se ha
logrado consolidar una cultura corporativa basada en
normas y reglas de juego claras para promover una
mayor equidad, junto con valores asociados al respeto
por la vida familiar de sus empleados, el servicio al
cliente y la proteccién del medio ambiente.
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Ademas, con el propodsito de consolidar la imagen
corporativadelacompaniaycrearun ADNquegenerara
un sentido de pertenencia en los colaboradores, se
disend alrededor de los valores corporativos, una
estrategia denominada CULTURA DE SERVICIO.

Como resultado se ha logrado mayor integracién e
identidad de un gran equipo bajo un solo compromiso,
mediante la optimizacion del recurso disponible. Es
importante anotar que es un proceso a largo plazo
y por lo que se planea continuar su ejecucién por lo
menos en los dos proximos afos, para asegurar su
éxito.

Con esta visién se pretende estar en la capacidad
para enfrentar exitosamente el reto de obtener la
calificacion como uno de los mejores sitios para
trabajar (Great Place to Work) en el 2014.
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7.2. Gestion Comercial

Al finalizar el 2012, los contratos activos de Biomax
fueron 850, de los cuales 702 correspondieron a
estaciones de servicio y 148 a canal industria. Al igual
que el aino anterior, la red de estaciones de servicio
registr6 un incremento moderado. Al cierre de 2011,
la red de estaciones abanderadas con las marcas Brio
y Biomax ascendieron a 685 y finalizando el 2012, con
mas de 710 estaciones en operacién, lo que representd
un crecimiento aproximado del 4%.

En cuanto al volumen de ventas como comercializador
mayorista, Biomax registré un total de 372 millones de
galones vendidos, que frente a los 328 comercializados
en 2011, representd un aumento de 13,4%.

La Organizacién registré un incremento del 9,2% en
ventas frente a 2011 como resultado de la presencia
que tiene en 415 municipios.

El canal industria presenté una evolucion importante
en cuanto al volumen, ya que de 55 millones de galones
comercializados en 2011, se pas6é a 85 millones de
galones en 2012. Cabe anotar que las companias
petroleras se constituyeron en agentes importantes
para dicho crecimiento.

Campafia “Hay que cuidar a los amigos”

Con el fin de generar una mayor recordacién de la
marca y dar a conocer a Biomax en el mercado, se
realizé la campafna en medios titulada“Hay que cuidar a
los amigos’, la cual estuvo compuesta por 4 comerciales
y 5 cuias radiales dirigidas a cada publico objetivo.
Para complementar la estrategia en television y en radio,
se publicaron avisos en los principales diarios y revistas
del pais. Ilgualmente, se instalaron vallas publicitarias
en las principales vias de Bogota, ademas de reforzar
el mensaje en las redes sociales y la pagina web. Como
resultado fue posible generar una recordacién de
marca, hecho reflejado en el incremento de las ventas
en un 10 % en las estaciones de servicio.

Es relevante mencionar que Biomax estuvo dentro del
ranking de las 30 marcas colombianas financieras y de
servicios mas valiosas en 2012, segun la revista Compass
Branding.

Programa Ecoresponsable / Estaciones Ecoresponsables
En 2012, se registré el Programa Ecoresponsable como
marca exclusiva de Biomax y se desarrollaron varias
actividades y programas para concientizar sobre el
cuidado del medio ambiente. En 14 estaciones de
servicio se implemento el kit ecoresponsable (energia
edlica, paneles solares y bafios ecoldgicos e iluminaciéon
LED) con el fin de optimizar el uso de los recursos
energéticos y naturales e incorporar las précticas de
ahorro de energia. Al finalizar el 2012, las estaciones
ecoresponsables ascendieron a 26.

Fundacién TECHO

Desde el area de mercadeo, en 2012 Biomax continud
apoyando a la Fundacién “TECHO” mediante una
colecta nacional promovida en todas las estaciones de
servicio y en las tiendas “Donde Max".

Patrocinios y eventos

Con el fin de fortalecer el reconocimiento e impacto
de la marca en eventos de automovilismo nacionales e
internacionales, la Compania continud en el 2012 con
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el patrocinio del corredor de la IndyLights Gustavo “El
Tigrillo”Yacaman.

Activaciones, inauguraciones y actividades tacticas
Gracias al cambio de marca delas estaciones de servicio
de Brio a Biomax que fueron activadas e inauguradas,
las ventas de las mismas se incrementaron en un
16,4%.

Amigos por Naturaleza

Biomax realizé la gira lamada“Amigos por Naturaleza”.
Se realizaron 7 eventos regionales buscando un
mayor acercamiento para fortalecer las relaciones
entre la Compania y sus clientes de estaciones de
servicio, industria y distribuidores de lubricantes en
las siguientes ciudades: Barranquilla, Bogota, Ibagué,
Villavicencio, Pereira, Paipa y Pasto.

E-commerce

En el transcurso de 2012, se desarrollé la plataforma
de e-commerce con sus modulos de facturacion, venta
de productos y pagos online. En el 2013, se continuara
el proyecto, lo que generara ingresos adicionales por
negocios alternos.

Negocios alternos
Con el fin de identificar oportunidades de negocio que
le permitan a los dealers obtener mayor rentabilidad,
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en el 2012 se desarrollaron diferentes estrategias
tales como venta de periddicos El Tiempo en las islas
de las estaciones de servicio, estandarizacién de
montallantas y servitecas, disefio y adecuacién de
centros de lubricacién, entre otros.

Servicio al cliente

Actualmente, la Gerencia de Servicio al Cliente lidera
4 programas que permiten mantener la cercania con
los clientes (dealers y consumidores finales), evaluar
la satisfaccion de los mismos y mejorar el servicio
prestado.

Los programas son:

- Comprador incognito: esta iniciativa pretende
estandarizareimplementar el protocolo de servicio
Biomax en toda la red de estaciones de servicio
para mejorar el servicio hacia el consumidor final.
En 2012, se vincularon 84 estaciones.

- Van Ecoresponsable: a través de los vehiculos
ecoresponsables, se realizaron visitas integrales
a las estaciones de servicio con el fin de evaluar
la excelencia operacional (calidad y medida
exacta), responsabilidad ambiental, seguridad
ocupacional, y manejo de imagen y marca. En
2012, se visitaron 84 estaciones de servicio y 25
clientes del canal industria.
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- Peticiones, quejas y reclamos (PQR): se estable-
cieron procesos y procedimientos encaminados a
ofrecer un mejor servicio y tiempo de respuesta. A la
fecha se han recibido 250 PQR’S, gestionadas con un
tiempo promedio de respuesta de 15 dias.

- Encuestas de satisfaccion: durante el segundo
semestre de 2012, se llevd a cabo la encuesta de
satisfacciéon a todos los clientes directos con el fin de
medir el impacto de los cambios que emprendi6 la
Compania luego de concluir el proceso de fusion.
Los resultados de la medicion fueron positivos ya
que ninguna de las areas evaluadas se ubicé en baja
satisfaccion, y las dreas de alto impacto que tenian baja
satisfaccidn, ahora se encuentran en alta satisfaccion e
impacto medio.

Lubricantes

En 2012, Biomax inicid la reestructuracion de lalinea de
lubricantes, concentrando su trabajo en los siguientes
aspectos:

= El modelo de compra de producto terminado fue
sustituido por uno de tecnologia propia de producto.

El proveedor nacional de la mezcla de los lubricantes
fue reemplazado por uno global, con lo que se
obtuvieron beneficios financieros y de calidad.

= Con el fin de reposicionar el producto en el mercado,
se dised la nueva imagen y campana dejando atras
la que se comercializaba anteriormente. El nuevo
mensaje de la campana es: “Tu vehiculo no es una
maquina, es un ser vivo”.

m Desde el punto de vista de precios se enfocé la
marca en los segmentos de consumidores practicos
del mercado, aquellos que aprecian el buen servicio
pero que esperan un precio justo, teniendo como
pilares la excelencia en ejecucién, servicio y un
continuo compromiso con el medio ambiente.

m Se desarroll6 una nueva linea de lubricantes
moderna y con opciones de productos de alta
calidad y desempefo, similares a la oferta de los
lideres del mercado.

7.3. Gestion Financiera y
Planeacion

GRUPO BIOMAX

A nivel consolidado el Grupo Biomax registré un
incremento de 20,5% en sus ingresos operacionales,
los cuales totalizaron $2,7 billones comparados con
$2,2 billones de 2011.

El EBITDA ascendié a $84.354 millones, $15.883
millones mas que en 2011, lo que representd un
incremento de 23.2%. Este aumento estuvo soportado
en el crecimiento de los galones comercializados por el
negocio mayorista, la consolidacién de la red minorista
de estaciones propias las cuales pasaron de 23 a 36
estaciones en operacion, la adquisiciéon de Autosnack y
la generacion de ingresos de nuevas lineas de negocio
como el respaldo a térmicas y diferentes servicios de la
linea de operaciones.

La utilidad neta fue de $18.405 millones, que
comparado con $11.928 millones de 2011, significé un
crecimiento de 54,3%.

En el balance general, los activos totales ascendieron a
$729.224 millones, $170.900 millones mas que el afno
anterior. Los pasivos pasaron de $348.870 millones a
$474.574 millones. Finalmente, el patrimonio totalizé
$254.650 millones que comparado con $209.453
millones representé un aumento de 21,6%.

El Grupo Biomax presenté para el afo 2012 un
indicador Deuda / Ebitda de 2,78 veces manteniendo
su politica de endeudamiento. Finalmente, en términos
consolidados, el Retorno al Capital ROIC fue de 15,01%
el cual fue superior al costo promedio de capital WACC
de 11,1%.

GESTION FINANCIERA BIOMAX S.A. (Sin Filiales)

Los resultados financieros de 2012, evidenciaron la
consolidacion de Biomax S.A. dentro del negocio de
distribucion de combustibles en Colombia, dada una
fuerte estrategia comercial enfocada en la innovacion
y la diversificacion de lineas de negocio.
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En 2012, Biomax S.A. registré ingresos operacionales
de $2,65 billones, superiores en un 20,7% a los $2,19
billones obtenidosen 2011.Este importante crecimiento
en ingresos se tradujo en la comercializacion de 372,2
millones de galones, 43,6 millones de galones mas que
los registrados al cierre de 2011, lo que representé un
crecimiento de 13.3%.

El margen bruto del negocio de comercializacién de
combustibles ascendié a $103.156 millones, resultado
que presento un aumento de 7,2%, frente al registrado
el afo anterior, dado el mayor volumen de galones
vendidos, el reconocimiento de ingresos por el cargo
por exclusividad sobre los inventarios de respaldo a
térmicas y la fijacion en pesos del margen mayorista,
el cual durante los primeros 10 meses del afo fue de
$265 por galén y los dos restantes de $305 por galén.

Sumado a lo anterior, la Empresa registré un ingreso
neto por valorizacion de inventarios de $588 millones,
beneficiado por la tendencia al alza en los precios
internacionales de los combustibles registrada en los
primeros meses de 2012 y compensada con una baja
generalizada en el Ultimo trimestre del afio.
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El margen bruto de la linea de operaciones (que
reine térmicas, almacenamiento, y transportes
principalmente) totalizé $9.757 millones, registrando
un aumento del 140% frente a 2011, principalmente
por el incremento generado en el margen por servicios
de transportes $4.824 millones y de otros servicios de
operaciones por $1.358 millones.

Finalmente, la linea de lubricantes obtuvo un margen
bruto de $385 millones, registrando el mismo nivel
del ano anterior. En total, Biomax S.A. registré6 un
crecimiento del margen bruto de 12,6%, pasando de
$100.633 millonesa $113.299 millones en 2012.

El EBITDA de la Compafiia registré un incremento de
18,5% pasando de $65.882 millones en 2011, a $78.077
millones en 2012. Este incremento, el cual fue mayor al
presentado en el margen bruto, reflejé las eficiencias en
los procesos internos de la Compaiiia y la cristalizacién
de las sinergias logradas con la integracion con Brio de
Colombia, dado que el gasto sélo crecié 1,4% frente
al registrado en 2011. Los gastos operativos efectivos
(sin amortizaciones, depreciaciones y provisiones) por
galdn pasaron de $106 en el 2011 a $95 en 2012.

.I].
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Los gastos no efectivos ascendieron a $19.681 millones
con un crecimiento de 7,3% frente al afio anterior. Esto
incluye la amortizacion del crédito mercantil por $2.245
millones, $477 millones mas que el afio pasado.

Debido al mayor nivel de deuda de la Compania durante
2012, que soporté mayores necesidades de capital de
trabajo e inversiones en infraestructura, se presento
un incremento en el gasto de intereses, que pasé de
$15.413 millones a $19.790 millones. El costo promedio

ponderado de la deuda refleja una reducciéon de 22
puntos basicos, al pasar de DTF+3,47% E.A. en 2011, a
DTF+3,25% E.A. al cierre de 2012.

Por su parte, el nivel total de apalancamiento se mantuvo
constante alrededor de 30% y el indicador Deuda/
Ebitda se ubicé en 2,67 veces. El gasto por Gravamen
a los Movimientos Financieros (GMF) ascendié a $9.133
millones, siendo éste superior en $1.089 millones al
registrado en 2011.

_=all
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El valor que Biomax S.A. consolidé de utilidades de sus
filiales por el método de participacion en el 2012, fue de
$509,3 millones de pesos, resultado de utilidades de sus
filiales asi: GNE Soluciones S.A.S. (red propia) $1.318,9
millones, Vecino S.A.S. (tiendas de proximidad) ($868,5)
millones, Athalia Company S.A. (compafia que controla
la operacion de vending de la local Autosnack Bogota
S.A.) $52,4 millones, y Cl Biomax Operador Logistico (no
operativa) $6,6 millones. En 2011, este valor fue de $34
millones.

Biomax S.A. registré asi una utilidad neta de $18.405
millones, cifra superior en un 54,3% frente a los $11.928
millones obtenidos en 2011.

En el balance, se aprecié un incremento de 30,9%
en los activos los cuales ascendieron de $531.476
millones a $695.617 millones. Este crecimiento de
$164.140 millones fue justificado principalmente por

el aumento del inventario para soporte de térmicas
por $48.133 millones, el incremento en activos fijos
de $30.339 millones dada la construccion de la planta
de Sebastopol e integracién de la Planta Mansilla, el
aumento de las valorizaciones de infraestructura por
$26.792 millones, y la adquisicién por $18.500 millones
de Athalia Company S.A.

Este comportamiento creciente en los activos fue
apalancado principalmente con unaumento en el nivel
total de deuda de $46.311 millones, anticipos recibidos
para el respaldo de térmicas por $48.133 millones y un
incremento en cuentas por pagar de $16.819 millones,
lo que tuvo como consecuencia que el pasivoaumentara
un 36,9% al pasar de $322.023 millones a $440.967
millones al cierre del 2012. Finalmente, el patrimonio
registré un incremento de 21,6%, totalizando $254.651
millones comparado con $209.453 millones registrados
en 2011.
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Una vez mas Biomax ratificé el buen desempefo
financiero de la compaiia durante el 2012, y su
compromiso en la generacién de valor para los
accionistas, obteniendo un Retorno al Capital ROIC
calculado como ROIC = (Ebitda - Otros ingresos y Gastos
- Imporenta) / Capital Invertido, de 16,10%, mejorando
1,5 puntos porcentuales frente al 14,64% obtenido en
2011, el cual fue muy superior al costo promedio de los
recursos WACC estimado de 11,47%, lo que garantiza
un EVA positivo para todos los proveedores de capital.

7.4. Gestion de Operaciones

El 2012 estuvo acompanado de retos importantes
encaminados a la consolidacion de la infraestructura
para la ampliacién de la cobertura del suministro
de combustible, el soporte para nuevos negocios,
la flexibilizaciéon de la operaciéon y la mejora en la
atencion a los clientes.

Con este enfoque se consolidé una capacidad de
almacenamiento de 426.462 barriles por medio de
la ampliaciéon de la capacidad propia, arriendo de
nuevas plantas y alianzas estratégicas con empresas
reconocidas internacionalmente.

En la terminal de Mansilla se completé en septiembre
de 2012, la unificacion de las plantas de Brio y Biomax,
optimizando la capacidad instalada.

Con la construccién de 83.800 barriles del nuevo
almacenamiento y con la unificacion de la atencion
desde una sola infraestructura de llenado se lograron
eficiencias operacionales. La capacidad actual de
almacenamiento de la planta Mansilla es de 211.598 y
una capacidad de despacho del orden de 2.400.000 de
galones por dia.
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Como soporte para la logistica de almacenamiento
a térmicas, a través de una alianza estratégica con
Oiltanking Colombia S.A. se realiz6 la construccién
conjunta de 120.000 barriles de capacidad de
almacenamiento y se implementdé el sistema de
marcacion de combustible en las instalaciones de
Oiltanking en Cartagena.

Al mismo tiempo, se adelanté la construccién de la
primera etapa de la Terminal Biomax Sebastopol, la
cual en 2013, aportara 157.000 barriles nuevos a la
operacion. Adicionalmente, dentro del programa
de suministro y control logistico de entregas a EPM,
se disei6 y construyd una facilidad para recibo de
420.000 galones diarios de diesel en Puerto Serviez,
proyecto que requirié la construccién de un cruce
subfluvial de 900 metros en el rio Magdalena y de un
poliducto de 1.500 metros en 4 pulgadas de diametro.

A su vez, la importacion de 229.000 barriles de
combustible diesel de ultra bajo azufre (ULSD) y JET
A-1 para el soporte y el abastecimiento de las plantas
térmicas, constituyd un importante reto para la
Compania por la complejidad logistica y por tratarse
de una operacién tan novedosa en el pais.

Adicionalmente, con la entrada en operacion de
un nuevo contrato con la Central Termoeléctrica de
Caldas (CHEC), se consolidd la operacion de respaldo
a tres importantes térmicas del pais: Termosierra de
EPM, Termocentro de ISAGEN y Termodorada de CHEC.
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Como resultado del continuo proceso de
fortalecimiento de la operacion nacional de transporte
terrestre, en el 2012 se movilizaron 1.820.000 barriles
de combustibles para clientes industriales, 250.126
barriles de Diesel de Pozos Colorados a Mansilla por
contingencias de Ecopetrol, y 305.923 barriles de
biocombustibles para el abastecimiento de las plantas
propias, lo que ademas de garantizar altos estdndares y
excelencia operativa en esta actividad, ha consolidado
una fuente de ingresos adicionales para la Compaiia.

Teniendo en cuenta el desarrollo del proyecto de gas
natural comprimido lanzado durante 2011 en alianza
con NEOGAS, cuyo propodsito es suministrar gas a
estaciones de servicio e industrias no interconectadas
a la red de gasoductos del pais, la Empresa inicié en
2012 un programa piloto de compresién y venta de
gas a 2 estaciones de la red de GNE para lo cual se
construyd la facilidad de compresidny se efectuaron las
adecuaciones necesarias en las estaciones de servicio.

Manteniendo vigente el alto compromiso con el drea
de HSEy con la operacidn libre de fallas, la Organizacion
logré la recertificaciéon RUC ante el Consejo Colombiano
de Seguridad obteniendo una calificacion de 97/100
y mantuvo las certificaciones de calidad, ambiente y
seguridad (ISO 9001, ISO 14001 y OHSAS 18001).

Asi mismo, dentro del programa Ecoresponsable y en
convenioconlaUniversidaddelos Andesseimplementd
la iniciativa de fitoremediacion y bioestimulacion para
las plantas de Pereira y Mansilla.
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8. Gestion Filiales

En cumplimiento del articulo 29 de la ley 222 de
1995, se presenta el informe especial sobre el grupo
empresarial, en el cual mencionamos las operaciones
de mayor importancia de las empresas subordinadas.
El Grupo Empresarial Biomax estad integrado hoy por
Biomax S.A., distribuidor mayorista de combustible en
cabeza de Biomax, GNE Soluciones S.A.S., operador de
la red propia, Vecino S.A.S., operador de las tiendas,
Autosnack S.A., distribuidor de bebidas, café y snacks, y
Biomax Operador Logistico S.A.S.

8.1 GNE Soluciones SAS

Biomax, entidad controlante, es el principal proveedor de
GNE, el cual representé en 2012, el 8% del volumen de
galones vendidos por el Grupo. En el segundo trimestre
de 2012, se realizd6 un aumento del capital suscrito en
GNE por $17.000 millones. Lafilial minorista de estaciones
de servicio integr6 a su red 13 nuevas estaciones y al
finalizar el 2012, estuvo compuesta por 36 estacionesy 1
lubricentro, hecho que evidencia que GNE continua con
la estrategia del fortalecimiento de la red.

Como hechos relevantes, es importante mencionar
que el Ministerio de Minas y Energia, por medio de
la Resolucién 182336 del 28 de diciembre de 2011,
incrementé el margen al distribuidor minorista de la
gasolina motor corriente y del ACPM de $528 por galén
a $578 por galon.

De igual forma, el Ministerio adopté en las 25
principales ciudades del pais, desde el 01 de agosto
de 2012, el régimen de libertad vigilada con lo cual los
distribuidores minoristas pueden determinar los precios
de venta bajo el esquema de libre competencia y con el
objetivo de garantizar la sostenibilidad de su negocio.

En términos de resultados, los ingresos operacionales
de GNE ascendieron a $254.160 millones, $90.590
millones mas que el aifo anterior, lo que representé
un incremento de 55,4%. El volumen de combustibles
liquidos presentdé un aumento del 47,2%, pasando
de 19,6 millones de galones a 28,8 millones. Esto se
vio reflejado en un crecimiento de los ingresos por
combustibles liquidos del 55% pasando de $153.641

millones en 2011, a $238.161 millones en 2012. En gas,
se comercializaron 7,8 millones de mts?, 60,7% mas
que el volumen registrado el afo anterior. A su vez, los
ingresos por venta de gas tuvieron un alza del 61.4%,
es decir $3.925 millones de pesos, totalizando unos
ingresos en el 2012, de $10.322 millones.

Las bonificaciones entregadas a GNE generadas
por la compra de combustible a Biomax, fueron de
$3.998 millones comparado con $2.403 millones en
2011. Finalmente, los ingresos por negocios alternos
totalizaron $1.677 millones, $549 millones mas que en
el ano anterior, principalmente por la mayor venta de
lubricantes, aditivos y arrendamientos recibidos.

El EBITDA totalizd $5.379 millones frente a $2.689
millones del ano anterior, lo cual muestra un aumento
de $2.689 millones o del 100%.

Los gastos no operacionales registraron un resultado de
-$1.894 millones que comparado con -$1.357 millones
del afo anterior representd un incremento de 39,6%.
Este resultado estuvo determinado por un mayor nivel
de gastos de intereses, los cuales ascendieron a $1.619
millones, producto de un mayor nivel de obligaciones
financieras. A pesar de lo anterior, es relevante resaltar,
que en el 2012, se logré un mejoramiento del costo
promedio ponderado de la deuda de 1,02 puntos
basicos, al pasar de DTF+4,77% E.A. a DTF+3,75% E.A.

La utilidad neta totalizd $1.318 millones frente a $22
millones en el 2011, lo cual muestra el crecimiento de la
filialy el robustecimiento de las operaciones ya existentes.

En el balance general, los activos totalizaron $68.732
millones frente a $42.925 millones en 2011, lo que
representéd un incremento del 60,1%. Este aumento
estuvo principalmente soportado en un incremento de
los activos fijos y promesas de compraventa.

De igual forma, los pasivos se incrementaron de $30.995
millones a $38.483 millones debido a un aumento en las
obligaciones financieras y proveedores. El patrimonio
pasé de $11.929 millones a $30.248 millones, debido
a un aumento en la prima de colocacién de acciones,
la cual de $6.285 millones se situd en $22.213 millones
dada la capitalizacion realizada por parte de Biomax por
$17.000 millones.
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8.2 Vecino SAS

La filial de tiendas de proximidad tuvo un crecimiento
significativo en términos de numero de puntos de
ventas. Al empezar el 2012, la Empresa empezd con 1
punto de venta en la estacién de servicio Puente Aéreo
y al cierre del afo finalizé con 9 puntos de diferentes
formatos, tiendas y kioskos.

Las ventas en 2012, totalizaron $651 millones frente a
$6 millones en 2011. El EBITDA fue de -$713 millones
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frente a -$37 millones en 2011. La pérdida neta totalizo
-$869 millones frente a $12 millones del afo anterior.
Los resultados anteriores son explicados teniendo en
cuenta que las tiendas aun se encuentran en su etapa
de maduraciény la operaciéon no soporta los gastos de
administracion.

En 2012, los activos totales totalizaron $2.507 millones
frente a $3.267 millones del afo anterior. Los pasivos
totales fueron $463 millones, que comparado con $355
millones de 2011, representa un aumento de 30,6%.
Finalmente, el patrimonio fue de $2.043 millones
comparado con $2.912 millones de 2011, dado el
resultado neto acumulado que se registré en el afo.

8.3 Biomax Operador
Logistico SAS

Biomax Operador Logistico SAS continu6 en su etapa
de pre-operativos. Es relevante mencionar, que la filial
realizé una primera exportacion de prueba de 100.000
barriles de crudo en mayo de 2012.

8.4 Autosnack SA

Autosnack SA es la empresa mas grande en el negocio
de vending machines en Colombia dedicada a la
distribucion de bebidas, café y snacks. Lleva mas de 15
anos en el mercado y cerré el 2012 con ventas brutas
por $13.002 millones. Autosnack fue adquirida el 28 de
diciembre de 2012.
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9. Responsabilidad Social
Empresarial

En Biomax, la Responsabilidad Social Corporativa es
entendida como la contribucion al desarrollo sostenible,
se declara que la consideracién de los intereses de todos
los grupos que se interrelacionan con la compafia y la
preservacién del medio ambiente.

Durante el ano 2012, Un Techo para mi Pais (UTPMP)
y BIOMAX, realizaron nuevamente una alianza que
permitié la intervencién de varias comunidades en
Colombia, mediante la construccion de viviendas
transitorias que buscaban beneficiar a 100 familias que
se encontraban en situaciones de alta vulnerabilidad
habitacional.

Estas construcciones buscan que todos los sectores
de la sociedad se involucren de forma directa con
la realidad social que viven millones de familias en
nuestro pais, es asi como se pretende que la alianza
no solo buque que la empresa tuviera participacion
econémica en el proyecto de UTPMP en los
asentamientos, sino que el capital humano de BIOMAX
se involucrara con esta realidad y realizara un aporte
desde su espiritu de voluntariado.

El aporte econdmico de BIOMAX correspondi6 al valor
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de 100 viviendas que se construyeron durante varias
etapas entre los jovenes voluntarios y empleados
de la empresa, involucrando una donacién de $350,
000,000. Esto posibilitdé que el sector privado y un
actor social lograran dar una atencion a las familias
mas vulnerables de nuestro pais. Por esta razén, los
universitarios construyeron 100 viviendas y BIOMAX
se encargd de construir 10 viviendas, involucrando a
mas de 60 empleados.

Las jornadas de construccion corporativa se llevaron a
cabo en los barrios El Recuerdo y Republica de Canada.
Deigual forma, se construyeron casa en 5 comunidades
de Ciudad Bolivar y Usme.

9.1 Programa Ecoresponsable

En 2012, se registré el Programa Ecoresponsable como
marca exclusiva de Biomax y se desarrollaron varias
actividades y programas para concientizar sobre el
cuidado del medio ambiente. En 14 estaciones de
servicio se implementé el kit ecoresponsable (energia
edlica, paneles solares y bafos ecoldgicos e iluminacién
LED) con el fin de optimizar el uso de los recursos
energéticos y naturales e incorporar las practicas de
ahorro de energia. Al finalizar el 2012, las estaciones
ecoresponsables ascendieron a 26.
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9.2 Alianza Biomax y
ONU Habitat

En Junio de 2012, Biomax particip6 en el Primer Foro
Urbano Nacional, organizado por la ONU-Habitat en
coordinacion con la Alcaldia de Medellin. El tema central
fue “Nuestro Futuro Urbano”, el cual se enmarca en tres
grandes dimensiones: economia, equidad y ecologia.
En el foro, Ramiro Sdnchez, Presidente de Biomax,
expuso sobre valores compartidos en la construccion
de un futuro urbano sostenible. En este evento Biomax
recibié un reconocimiento con el premio innovacién
por un futuro urbano mejor.

9.3 Alianza Biomaxy
Fundacion Admira la Vida

Biomax apadriné a la fundacién Admirala Vida y en abril
de 2012, el Presidente Ramiro Sadnchez y un grupo de
colaboradores visitaron la reserva Bojonawi, ubicada en
Puerto Carrefio. Como consecuencia fueron sembrados
1.500 arboles de especies nativas aportando asi a la
recuperacion de corredores de fauna endémica.

9.4 Dispositivo
reciclador Biomax

En 2012, en las oficinas de Biomax entré en
funcionamiento el primer dispositivo reciclador, una
herramientainteractiva a través de la cual los empleados
pueden reciclar residuos de plastico y aluminio, con el
fin de obtener una reduccién en la huella de carbono.
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9.5 Biomax y la Hora del
Planeta

Para continuar con el compromiso Ecoresponsable,
Biomax apoy6 la iniciativa mundial de la hora del
planeta. El sabado 31 de marzo de 2012, entre 8:30 p.m.
a 9:30 p.m. las estaciones Brio y Biomax y el edificio
corporativo apagaron sus luces. Como resultado, no
solo se apoyod lainiciativa sino que también se sensibilizd
a colaboradores y clientes sobre la importancia del
cuidado del medio ambiente.

10. Cumplimiento
Obligaciones Legales

Dando cumplimiento a la Ley 603 de 2002, la sociedad
es titular de marcas, ensefas y signos distintivos que
utiliza en el desarrollo de su objeto social. Asi mismo, el
uso de productos de software se encuentra acorde con
la normatividad legal vigente. Biomax en su linea de Eco
responsable, mantiene sus certificaciones en gestion
ambiental ISO 14001, ISO 18001 y RUC (registro Unico
de contratistas) que garantizan el cumplimiento legal
ambiental y ocupacional de los centros operativos.

De igual forma se cuenta con un procedimiento en
requisitos legales ambientales para garantizar que nuevas
regulaciones emitidas por las autoridades ambientales
se tengan en cuenta en los centros operativos para
garantizar su cumplimiento.

En cuantoal uso de productos de software en la compania,
estos se encuentran acorde con la Normatividad Legal
vigente. Estd informacion es verificable a través de la
pagina de Microsoft EOpeny através de los certificados de
licenciamiento de los productos como Autocad, ZWCAD,
Docunet, Crash Plane y demds software que se encuentra
instalado en los equipos de computo de Biomax.

Por otra parte, la sociedad ha cancelado oportunamente y
se encuentra al dia en la totalidad de las obligaciones por
concepto de salarios, pensiones, cesantias, salud, riesgos
profesionales, aportes parafiscales y todo concepto
relacionado con obligaciones de naturaleza laboral y
aportes que ordena la Ley.
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10.1. Certificacion del Representante Legal

A los seinores Accionistas de Biomax S.A.

En mi calidad de representante legal de BIOMAX S.A. certifico que a 31 de diciembre de 2012
he realizado las indagaciones y verificaciones necesarias que me permiten afirmar de manera
objetiva y veraz que la Compania ha cumplido con las normas de propiedad intelectual y de
derechos de autor.

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal
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10.2. Revelacion dela
informacion financiera

ALCANCE DE LA REVELACION

Biomax Biocombustibles S.A. en cumplimiento de las
normas establecidas legalmente revela la siguiente
informacion financiera:

1. Estados Financieros Individuales.
2. Estados Financieros Consolidados.

MECANISMOS DE REVELACION
La revelaciéon de la informacién se hace a través de:

1. Estados Financieros Individuales y Consolidados

2. Notas a los Estados Financieros con un adecuado
nivel de revelacion.

3. Informes complementarios a los Estados

Financieros.

4. Principales Indicadores Financieros comparativos
con periodos anteriores.

5. Informes de auditoria intermedia realizados por la
Revisoria Fiscal.

6. Pagina Web www. biomax.co donde se publican
los Estados Financieros mencionados.

7. Dictamen de la Revisoria Fiscal a los Estados
Financieros mencionados.

8. Informe de gestién anual presentado a la
Asamblea General de Accionistas.

9. Comité de Auditoria a los Estados Financieros
trimestrales antes de la presentacién a la
Superfinanciera.

10. Libros Oficiales de contabilidad a disposiciéon de
Accionistas.

Ademads, esta informacién aplica los principios o
estandares de contabilidad contenidos en el Decreto
2649 expedido el 29 de diciembre de 1993, por
medio de la cual se reglamentan las normas del
codigo de comercio en materia de contabilidad y se
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fijan los principios y normas contables generalmente
aceptadas en Colombia.

En la medida en que existan diferencias entre los
estandares de contabilidad y las normas tributarias
se aplican estas ultimas de conformidad con la norma
tributaria colombiana.

INFORMES FINANCIEROS

En Biomax S.A. la informacion financiera esta

conformada por:
1. El Balance General,
El Estado de Resultados,
El Estado de Cambios en el Patrimonio,
El Estado de Flujos de Efectivo,
El Estado de Cambios en la Situacion Financiera,
Las Notas a los Estados Financieros,

Los Indicadores de Gestion.

© N o un M W N

La Certificacion de los mismos por parte del
Presidente de la compafia y Contador Publico.

Estos informes se hacen para la empresa y para los
Estados Financieros Consolidados. En la certificacion
se mencionara que los estados financieros y otros
informes relevantes para el publico no contienen
vicios, imprecisiones o errores que impidan conocer la
verdadera situacion patrimonial o las operaciones del
correspondiente emisor de valores en los términos del
articulo 46 de la Ley 964 de 2005.

INFORMACION RELEVANTE PARA
EMISORES

En Biomax S.A. damos estricto cumplimiento a las
normas que regulan el Mercado Publico de Valores,
publicando a través de la Superintendencia Financiera
de Colombia la informacion relevante exigida y toda
aquella que consideramos importante para mantener
bien informado al mercado financiero. Los accionistas,
inversionistas y el mercado en general, podran
consultar en cualquier tiempo lainformacién relevante
de la sociedad a través de la paginas electrénicas:
www.superfinanciera.gov.co y www.biomax.co
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Cuando ocurren hechos o transacciones financieras
extraordinarias de relevancia para la organizacién,
econdémicas o sociales que merecen ser revelados
o incorporados en los estados financieros, como
necesidades de nueva inversién, posibles pérdidas
repentinas, eventos de indemnizacién, o enajenacién
de activos, nuevos créditos, emisiéon o colocacién de
acciones, provisiones sobre hechos relevantes son
informadas a través del respectivo vicepresidente,
quien informard al 4rea juridica para revelar dicha
informacion al mercado de valores, en forma oportuna
y completa, a fin de ser reconocidos en los registros
contables y demas informacion financiera.

SUBORDINACION, CONTROL Y
PARTICIPACION

Biomax S.A. revela en sus informes financieros las
situaciones de subordinacién y control que tienen sobre
otras companias y las inversiones que la sociedad posee
en otras, detallando su participacion en forma directa
o indirecta. De igual forma, los cambios en situaciones
de subordinacién, control y participacién asi como la
composicién accionaria en ellas.

SISTEMA DE CONTROL INTERNO

La alta gerencia de la compania, dentro de su sistema de
control interno, ha implementado diferentes controles
acordes a las necesidades de la organizacién dando
cumplimientoconloestablecidoporlaSuperintendencia
Financiera de Colombia. A continuacion se describen
los controles establecidos, los cuales buscan mejorar
la eficiencia de las operaciones y los procesos de la
organizacion, garantizando la confiabilidad de la
informacion que suministra la compafiia a sus grupos
de interés como resultado de un ambiente de control:

CODIGO DE ETICA

El Cédigo de Etica de BIOMAX S.A. articula los valores
corporativos con las responsabilidades, obligaciones
y objetivos estratégicos de la organizacién y de sus
integrantes dando respuesta a los posibles dilemas
morales que se presentan en las organizaciones y
ajustando el comportamiento de las directivas y
trabajadores.
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SIG- SISTEMA DE GESTION INTEGRAL

BIOMAX S.A. cuenta con su Sistema de Gestién Integral
de Calidad, Seguridad Industrial, Salud Ocupacional y
Ambiente enmarcado en las directrices establecidas por
las normas OHSAS 18001, ISO 14001 e ISO 9001.

Dicho sistema establece politicas corporativas,
manuales y procedimientos estandarizados, con base
en una metodologia de mejora continua, con el fin de
garantizar el cumplimiento de los requisitos legales
aplicables mediante la excelencia operacional en la
totalidad de procesos de la compaiiia.

Para el seguimiento y mediciéon del desempefio del
sistema de gestion integral se han establecido los
siguientes mecanismos:

- Establecimiento, seguimiento y medicion de
objetivos estratégicos.

- Establecimiento, seguimiento y medicion de
objetivos / proceso.

- Auditorias internas y externas al sistema de gestion
integrado.

« Seguimiento y medicién de los programas de
gestion.

- Inspecciones programadas.

« Seguimiento mediante reuniones de revision
gerencial.

AUDITORIA INTERNA

Como parte del sistema de administracién de riesgos
la compania cuenta con una auditoria interna, la cual
a través del desarrollo de actividades de control busca
identificar los riesgos en los cuales se encuentran
inmersa la compania, con el propésito de prevenir
la ocurrencia de fraudes y/o pérdidas de valor para la
compaiia y por ende para sus accionistas. Este sistema
busca medir la probabilidad de ocurrenciay minimizar o
mitigar los impactos de estos riesgos. Asi mismo, el area
de control interno evalta constantemente los controles
establecidos por la organizacion a fin de mantener
un sistema de administracion de riesgos controlado y
actualizado; para estos se han implementado politicas
que garanticen la continuidad de la operacién.
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Esta drea cuenta con un cronograma de seguimiento
de las acciones correctivas y preventivas, fruto de las
validaciones realizadas a los diferentes procesos de
la compafiia; que buscan el mejoramiento continuo
y el desempefio de la organizacion. Las auditorias
se desarrollan de acuerdo al procedimiento para
auditoriasinternasy la programacién de las mismas, los
resultados de dichas validaciones se encuentran en los
informes generados de cada una de las evaluaciones
realizadas.

REVISORIA FISCAL

La revisoria fiscal es la encargada de dictaminar los
estados financieros, revisar y evaluar sistematicamente
la informacién y los elementos que la integran, en
forma oportuna e independiente de acuerdo a lo
estipulado por la ley, contribuye con evaluaciones
autébnomas que se soportan en sus informes y sus
apreciaciones.

Aporta en el andlisis permanente de la informacion
financiera y el manejo de libros de contabilidad,
los libros de actas, los documentos contables vy
archivos en general, para asegurarse que los registros
realizados en los libros sean los correctos y cumplan
todos los requisitos establecidos por la ley, de forma
tal que puedan aumentar la confiabilidad sobre la
informacion y certificar la transparencia de la misma.

SISTEMA SARLAFT

La compania ha implementado el Sistema SARLAF
(sistema de administracién del riesgo de lavado de
activos y financiacion del terrorismo). En cabeza de
su oficial de cumplimiento, dicho sistema cuenta con
politicas, controles y procedimientos establecidos
a fin de prevenir oportunamente el uso o la relacién
de la compafiia con personas y/o organizaciones
con vinculos en actividades ilicitas como el lavado
de activos y financiacion del terrorismo; asi mismo
nuestro sistema tiene como propésito la identificacion,
y el reporte de las operaciones que pretendan permear
la organizacién en cuanto a estos temas.

I 22BIOMAX

COMITE DE AUDITORIA

El Comité de Auditoria se encuentra directamente
encargado de la evaluacién del sistema de control
interno, el cual se relne periédicamente a fin de
garantizar los mejores resultados e informar a la junta
de accionistas los temas relevantes inherentes al control
interno de la compafnia entre otros (financieros, analisis
de los sistemas de informacion, etc.).

Constantemente evaluan la efectividad del sistema
de control interno a fin de establecer oportunamente
las acciones pertinentes para mantener el analisis y
el monitoreo de los riesgos, asi como de establecer
los planes preventivos y acciones de control con el
propdsito de prevenir la materializacién de los riesgos.
Efectia seguimiento a las funciones y actividades
desarrolladas por la auditoria a fin de garantizar su
independencia, transparencia y eficacia.

CONVERGENCIA A NORMAS
INTERNACIONALES DE INFORMACION
FINANCIERA

De conformidad con lo previsto en la Ley No. 1314 de
2009 y los Decretos Reglamentarios Nos. 2706 y 2784
de diciembre de 2012, las companias estan obligadas a
iniciar el proceso de convergencia de los principios de
contabilidad generalmente aceptados en Colombia a
las Normas Internacionales de Informacién Financiera
(NIIF o IFRS). Para este propdsito, el Consejo Técnico
de la Contaduria Publica emitié el direccionamiento
estratégico clasificando las companias en tres grupos.

Biomax S.A. pertenece al Grupo 1, a quienes se les ha
establecido cronograma de implementacion. El periodo
obligatorio de transicién comienzael 1 deenerode 2014
y la emision de los estados financieros comparativos
bajo NIIF serd a 31 de diciembre de 2015.

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal
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Certificacion de los estados financieros

Nosotros, RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ en
calidad de Representante Legal y PAULA MERCEDES
ZAPATA ARIAS, en calidad de Contador de Biomax
Biocombustibles S.A., declaramos que los Estados
Financieros: Balance General, Estado de Resultados,
de Cambios en el Patrimonio, de Cambios en la
Situacién Financiera y de Flujos de Efectivo, junto con
las Notas explicativas a dichos Estados Financieros,
que incluyen el resumen de las politicas contables
mas significativas, por el periodo terminado el 31
de diciembre de 2012, se elaboraron con base en las
normas de contabilidad generalmente aceptadas en
Colombia, aplicadas uniformemente, asegurando que
presentan, razonablemente, la situacién financiera,
los resultados de sus operaciones y los cambios en el
patrimonio, los cambios en la situacion financiera y los
flujos de efectivo por el periodo terminado el 31 de
diciembre de 2012. También confirmamos que:

1. Las cifras incluidas en los mencionados Estados
Financieros y en sus Notas explicativas fueron
fielmente tomadas de los libros de contabilidad
de Biomax Biocombustibles S.A.

2. No ha habido irregularidades que involucren
a miembros de la administracién que puedan
tener efecto de importancia relativa sobre los
Estados Financieros enunciados o en sus Notas
explicativas.

3. Aseguramos la existencia de Activos y Pasivos
cuantificables, asi como sus derechos vy
obligaciones registrados de acuerdo con cortes

Cordialmente,

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
C.C.No. 79.524.373 de Bogota
Representante Legal

de documentos, acumulaciéon y compensacién
contable de sus transacciones en el periodo
terminado el 31 de diciembre de 2012 y
evaluados bajo métodos de reconocido valor
técnico.

4. Confirmamos la integridad de la informacion
proporcionada, respecto a que todos los hechos
econémicos han sido reconocidos en los
Estados Financieros enunciados o en sus Notas
explicativas.

5. Los hechos econdomicos se han registrado,
clasificado, descrito y revelado dentro de
los Estados Financieros enunciados o en sus
Notas explicativas incluyendo los gravamenes
y restricciones de los activos, pasivos reales y
contingencias, asi como también las garantias
que se han dado a terceros.

6. Lainformacion contenida en los formularios de
auto - liquidacion de aportes al sistema general
de seguridad social integral es correcta, de
acuerdo a las disposiciones legales, y Biomax
Biocombustibles S.A, no se encuentra en mora
por concepto de aportes al sistema.

7. No ha habido hechos posteriores al 31 de
diciembre de 2012 que requieran ajuste o
revelacién en los Estados Financieros o en sus
Notas explicativas.

Dado en Bogota a los 1 dias del mes de febrero de 2013.

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
C.C.No. 52.263.342 de Bogota
T.P.No. 63734-T
Contador Publico
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Certificacion del Representante Legal

A los seinores Accionistas de Biomax S.A.

En mi calidad de Representante Legal certifico que los Estados Financieros con corte al 31 de
diciembre de 2012 que se han hecho publicos, no contienen vicios, imprecisiones o errores
materiales que impidan conocer la verdadera situacion patrimonial 6 las operaciones realizadas
por Biomax S.A.

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
C.C.No. 79.524.373 de Bogota
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Dictamen del revisor fiscal

A los Senores Accionistas de
BIOMAX BIOCOMBUSTIBLES S.A.

He auditado los balances generales de Biomax
Biocombustibles S.A., al 31 de diciembre de
2012 y 2011 y los correspondientes estados de
resultados, de cambios en el patrimonio de los
accionistas, de cambios en la situacion financiera
y de flujos de efectivo, junto con las notas expli-
cativas a dichos estados financieros, que incluyen
el resumen de las politicas contables mas signifi-
cativas, de los anos terminados en esas fechas.
La administracion de la compania es responsable
de la preparacién y la adecuada presentacion de
los estados financieros de acuerdo con los princi-
pios de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia. Esta responsabilidad incluye: disefar,
implementar y mantener el control interno rele-
vante a la preparacién y presentacion de los esta-
dos financieros, para que estén libres de errores
de importancia relativa, ya sea debidos a fraude
o error; seleccionando y aplicando politicas con-
tables apropiadas, y haciendo estimaciones con-
tables que sean razonables en las circunstancias.
Una de mis funciones consiste en auditar dichos
estados financieros y expresar un dictamen sobre
ellos.

Obtuve las informaciones requeridas para cum-
plir mis funciones de revisor fiscal y llevé a cabo
mis exdmenes de acuerdo con normas de audi-
toria generalmente aceptadas en Colombia. Ta-
les normas requieren que planifique y efectie
mi trabajo para obtener una certeza razonable-

mente sobre si los estados financieros estan libres
de errores materiales. Una auditoria de estados
financieros incluye, entre otros procedimientos,
el examen, sobre una base selectiva, de la evi-
dencia que respalda las cifras y las revelaciones
en los estados financieros. Los procedimientos
seleccionados dependen del juicio del revisor fis-
cal, incluyendo la evaluacién del riesgo de erro-
res materiales en éstos. En el proceso de realizar
esta evaluacién de riesgo, el revisor fiscal debe
considerar los controles internos relevantes para
que la entidad prepare y presente adecuada-
mente los estados financieros, para luego poder
disefar procedimientos de auditoria que sean
adecuados en las circunstancias. Ademas, inclu-
ye una evaluacion del uso apropiado de princi-
pios de contabilidad, y de la razonabilidad de las
estimaciones contables significativas hechas por
la administracion de la Compania y de la pre-
sentacién completa de los estados financieros en
conjunto. Considero que mis exdamenes me pro-
porcionan una base razonable para fundamentar
el dictamen que expreso a continuacion.

En mi opinién, los estados financieros mencio-
nados en el primer parrafo, tomados fielmente
de los libros de contabilidad y adjuntos a este
dictamen, presentan razonablemente en todo
aspecto material la situacién financiera de Bio-
max Biocombustibles S.A., al 31 de diciembre de
2012 y 2011, los resultados de sus operaciones,
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los cambios en el patrimonio, los cambios en la
situacion financiera y los flujos de efectivo por los
anos terminados en esas fechas, de conformidad
con los principios de contabilidad generalmente
aceptadas en Colombia uniformemente aplica-
dos.

Ademas, informo que durante los afios termi-
nados el 31 de diciembre de 2012 y 2011, la
contabilidad de Biomax Biocombustibles S.A., se
llevé de conformidad con las normas legales y la
técnica contable; las operaciones registradas en
los libros y los actos de los Administradores se
ajustaron a los estatutos, a las decisiones de la
asamblea de accionistas y de la junta directiva; la
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correspondencia, los comprobantes de las cuen-
tas, los libros de actas y de registro de acciones
se llevan y se conservan debidamente; existen
y se observaron medidas adecuadas de control
interno, de conservacion y custodia de sus bie-
nes y de terceros que estén en su poder. También
hago constar que la informacién contenida en los
formularios de autoliquidacion de aportes al Sis-
tema de Seguridad Social, es correcta y que Bio-
max Biocombustibles S.A., no se encuentra en
mora por concepto de aportes a dicho sistema,
y existe la debida concordancia entre la informa-
cién contable incluida en el informe de gestion
de los administradores y la incluida en los estados
financieros adjuntos.




Estados

|
| FINANCIEROS |

Balance General a:
os| Dic12 | % | Dici1_ | % | Variacion | % |

(Expresado en miles de pesos)

ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE 2 46.413.286 6,7% _ 27.087.591 5,1% _ 19.325.695 71,3%
Disponible 31.078.711 4,5% 13.418.146 2,5% 17.660.565 131,6%
Inversiones 3 15.334.575 2,2% 13.669.445 2,6% 1.665.130 12,2%
DEUDORES 66.875.979 9,6% _61.458.076  11,6% 5.417.903 8,8%
Clientes 4 53.324.842 77%  45.956.377 8,6% 7.368.465 16,0%
Provision de Cartera 4 -1.413.481 -0,2% -1.138.800 -0,2% -274.681 24,1%
Cuentas por Cobrar a Vinculados 5 1.197.863 0,0% 5.968.990 1,1% -4.771.127 -79,9%
Anticipos y Avances 6 309.956 0,0% 489.303 0,1% -179.347 -36,7%
Ingresos por Cobrar 0 0,2% 1.297.028 0,2% -1.297.028  -100,0%
Anticipo Impuestos y contribuciones 7 6.110.309 0,9% 3.814.653 0,7% 2.295.656 60,2%
Reclamaciones 65311 0,0% 352275 0,1% -286.964 -81,5%
Cuentas por cobrar a trabajadores 397.058 0,1% 269411 0,1% 127.647 47,4%
Prestamos a Clientes 8 3.004.757 0,4% 2.384.519 0,4% 620.238 26,0%
Deudores varios 9 3.879.365 0,6% 2.064.321 0,4% 1.815.044 87,9%
INVENTARIOS 10 154.865.812 22,3% 107.510.703  20,2% _ 47.355.109 44,0%
Poliducto 53.487.875 7.7% 56.659.353 10,7% -3.171.478 -5,6%
Plantas 98.854.784 14,2% 49.211.184 9,3% 49.643.600 100,9%
Lubricantes, Aditivos 2457272 0,4% 1.569.794 0,3% 887.478 56,5%
Otros 65.881 0,0% 70372 0,0% -4.491 -6,4%
DIFERIDOS 13 8.606.437 1,2% 7.095.017 1,3% 1.511.420 21,3%
Gastos pagados por Anticipado 2.532.392 0,4% 1.599.947 0,3% 932445 58,3%
Cargos Diferidos 6.074.045 0,9% 5.495.070 1,0% 578.975 10,5%
Total Activo Corriente 276.761.514 39,8% 203.151.388 _38,2% _ 73.610.126 36,2%
DEUDORES 5.588.669 0,8% 7.342.342 1,4% -1.753.673 -23,9%
Anticipos y Avances Largo plazo 6 63.652 0,0% 360.000 0,1% -296.348 -82,3%
Prestamos a Clientes Porcion Largo Plazo 8 6.209.172 0,9% 6.982.342 1,3% -773.170 -11,1%
Provision Préstamos a particulares 8 -684.156 -0,1% 0 0,0% -684.156 0,0%
PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO 11 122.052.665 17,5% 91.713.606 17,3% _ 30.339.059 33,1%
Activo Fijo 147.440.348 21,2% 112.288.999 21,1% 35.151.349 31,3%
(-) Depreciacion acumulada -25.387.683 -36%  -20.575.393 -3,9% -4.812.290 23,4%
DIFERIDOS 13 _ 80.950.899 11,6% 84.787.192 16,0% _ -3.836.294 -4,5%
Cargos diferidos 108.838.507  15,6% 104.566.961 19,7% 4.271.546 4,1%
(-) Amortizacién cargos diferidos -27.887.608 -40%  -19.779.768 -3,7% -8.107.840 41,0%
INVERSIONES MEDIANO Y LARGO PLAZO 3 34.084.784 4,9% _ 16.045.785 3,0% _18.038.999 112,4%
Inversiones en Sociedades Anénimas 34.084.784 4,9% 16.045.785 3,0% 18.038.999  112,4%
INTANGIBLES 12 105.772.231 15,2% 84.817.715 16,0% _ 20.954.516 24,7%
Marca 1.255.481 0,2% 1.255.480 0,2% 1 0,0%
Amortizacion marca -833.759 -0,1% -585.427 -0,1% -248.332 42,4%
Derechos 4.500 0,0% 4.500 0,0% 0 0,0%
Crédito Mercantil 104.026.817 15,0% 85.911.500 16,2% 18.115.317 21,1%
Amortizacion credito Mercantil -4.013.190 -0,6% -1.768.338 -0,3% -2.244.852 126,9%
Software 5.332.382 0,8% 0 0,0% 5.332.382 0,0%
OTROS ACTIVOS 0 0,0% 4.640 0,0% -4.640 -100,0%
VALORIZACIONES
De propiedad, planta y equipo 14 70.406.279 10,1% 43.614.217 8,2% 26.792.061 61,4%
TOTAL ACTIVO _695.617.041 % _531.476.887 % _164.140.154 9
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras
Proveedores
Cuentas por pagar Subordinadas
Costos y Gastos por pagar
Impuestos por Pagar
Sobretasa
Retenciones y aportes de némina
Accionistas
Acreedores Varios
Obligaciones Laborales
Pasivos Estimados y Provisiones
Anticipos y Avances sobre Contratos

Total Pasivo Corriente

PASIVO A MEDIANO PLAZO
Obligaciones financieras (De 2 a 5 afos)
Acreedores Varios
Impuestos por Pagar

OTROS PASIVOS
Anticipos y avances recibidos
Impuesto Diferido

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Autorizado
Capital por Suscribir
Capital Suscrito y Pagado
Prima en Colocacion de Acciones
Superavit Metodo de Participacion
Reservas
Resultado de ejercicios anteriores
Superavit por Valorizacion
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Cuentas de Orden Deudoras
Cuentas de Orden Acreedoras

* Las notas a los Estados Financieros hacen parte de estos, de conformidad con las normas legales vigentes y de las generalmente aceptadas en

Colombia.

[lotas| _ Dic-12 % | Dic11 | % | Variacion | % |

15
16

18

19
19
20
21
22

15
19
18

22

23

35
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54.878.597 7,9% 61.082.243 11,5% -6.203.646  -10,2%
81.329.770 11,7% 70.935.446 13,3% 10.394.324 14,7%
332356 0,0% 2.177.464 0,4% -1.845.108  -84,7%
33.374.522 4,8% 16.555.079 3,1% 16.819443  101,6%
18.664.289 2,7% 14.918.037 2,8% 3.746.251 251%
18.669.244 2,7% 18.961.620 3,6% -292.376 -1,5%
227344 0,0% 134.560 0,0% 92.784 69,0%
175.597 0,0% 441.463 0,1% -265.866  -60,2%
286.743 0,0% 275613 0,1% 11.130 4,0%
1.009.856 0,1% 725595 0,1% 284.261 39.2%
963.420 0,1% 394.942 0,1% 568478  143,9%
4.108.606 0,6% 7.429.837 1,4% -3.321.171 -44,7%
214.020.403 30,8% 194.031.900 36,5% 19.988.503 10,3%
160.508.492 23,1% 111.759.062 21,0% 48.749.430 43,6%
153.346.440 22,0%  100.831.383 19,0% 52.515.058 52,1%
5.206.051 0,7% 6.469.099 1,2% -1.263.048  -195%
1.956.000 0,3% 4.458.580 0,8% -2.502.580  -56,1%
66.437.918 9,6% 16.232.439 3,1% 50.205.479 309,3%
66437918 9,6% 13.726.931 2,6% 52710987  384,0%

0 0,0% 2.505.508 0,5% -2.505.508  -100,0%
440.966.813 63,4% 322.023.401 60,6% 118.943.412 36,9%
13.170.019 1,9% 12.793.077 2,4% 376.942 2,9%
-2.899.416 -0,4% -2.899.416 -0,5% 0 0,0%
10.270.603 1,5% 9.893.661 1,9% 376.942 3,8%
151.220.661 21,7%  140.008.432 26,3% 11.212.229 8,0%
1.170.294 0,2% 1.170.292 0,2% 2 0,0%
3177713 0,5% 1.984.875 0,4% 1.192.838 60,1%

0 0,0% 853.621 0,2% -853.621  -100,0%

70.406.279 10,1% 43.614.217 8,2% 26.792.061 61,4%
18.404.678 2,6% 11.928.389 2,2% 6.476.289 54,3%
254.650.229 36,6% 209.453.487 39,4% 45.196.742 21,6%
695.617.041 100,0% 531.476.887 100,0% 164.140.154 30,9%
60.608.974 61.099.585 -490.611 -0,8%
106.043.479 93.563.031 12.480.448 13,3%
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Estados

|
| FINANCIEROS |

Estado de Resultados Acumulado a:
otas| Dic1i2 | % | Dicil | % | Variacion | % |

(Expresado en miles de pesos)

INGRESOS OPERACIONALES

Venta de Combustibles y derivados petroleo 2629.144.499 99,2%  2.172404.795 99,0% 456.739.704 21,0%
Variacion en Precios 588.168 0,0% 5.011.810 0,2% -4.423.642 -88,3%
Operacion Nafta 1.655.349 0,1% 2126279 0,1% -470.930 -22,1%
Operacion Jet 95.409 0,0% 117.046 0,0% -21.637 -18,5%
Almacenamiento y Manejo 0 0,0% 269.073 0,0% -269.073  -100,0%
Venta de Lubricantes 6.454.460 0,2% 9.527.370 0,4% -3.072.910 -32,3%
Servicio de Transporte 5.975.889 0,2% 2449271 0,1% 3526618 144,0%
Otros Servicios 4391.803 0,2% 2342426 0,1% 2049377 87,5%
Cuentas en Participacion en Gas 793.203 0,0% 933305 0,0% -140.102 -15,0%
Total Ingresos Operacionales 24 2.649.098.780 100,0% 2.195.181.375 100,0%  453.917.405 20,7%
COSTO DE VENTAS
Costo de Combustibles y derivados petroleo -2.504.314.132  -94,5%  -2.065.821.091 -94,1% -438493.041 21,2%
Bonificaciones Combustibles -25.208.690 -1,0% -18.273.142 -0,8% -6.935.548 38,0%
Costo de Lubricantes -6.045.391 -0,2% -9.148.686 -0,4% 3.103.295 -33,9%
Costo Servicio de Transporte 0 0,0% -1.297.463 -0,1% 1297463 -100,0%
Costo de otros servicios -23.623 0,0% -8.374 0,0% -15.249 182,1%
Costo de cuentas en participacion Gas -207.965 0,0% 0 0,0% -207.965 0,0%
Total Costos de Ventas 25 -2,535.799.801 -95,7% -2.094.548.756 -95,4% -441.251.045 21,1%
UTILIDAD BRUTA 113.298.979 4,3%  100.632.619 4,6% 12.666.360 12,6%
Combustibles 99.621.677 3,8% 88.310.562 4,0% 11311115 12,8%
Variacion en Precios 588.168 0,0% 5.011.810 0,2% -4.423.642 -88,3%
Cuentas en Participacion Gas 585.238 0,0% 933305 0,0% -348.067 -37,3%
Operacion Nafta 1655349 0,1% 2126279 0,1% -470.930 -22,1%
Operacion Jet 95409 0,0% 117.046 0,0% -21.637 -18,5%
Servicio de Transporte 5.975.889 0,2% 1.151.808 0,1% 4.824.081 418,8%
Almacenamiento y Manejo 0 0,0% 269.073 0,0% -269.073  -100,0%
Lubricantes 409.069 0,0% 378684 0,0% 30385 8,0%
Otros Servicios 4368.180 0,2% 2334052 0,1% 2.034.128 87,2%
GASTOS
Gastos Operacionales de Planta 26 -5.364.340 -0,2% -2.647.630 -0,1% -2.716711 102,6%
Gastos Operacionales de Administracion 27 -22.668474 -0,9% -23.828.162 -1,1% 1.159.688 -4,9%
Gastos Operacionales de Ventas 28 -26.870.073 -1,0% -26.607.840 -1,2% -262.233 1,0%
RESULTADO OPERACIONAL 58.396.092 2,2% 47.548.987 2,2% 10.847.105 22,8%
Ingresos No Operacionales 32 6.072.351 0,2% 2.023.063 0,1% 4049.288 200,2%
Gastos No Operacionales 33 -32.866.644 -1,2% -26.677.940 -1,2% -6.188.704 23,2%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31.601.799 1,2% 22.894.111 1,0% 8.707.688 38,0%
(-) Provision Impuesto de renta 34 -13.197.122 -0,5% -10.965.722 -0,5% -2.231.400 20,3%
RESULTADO NETO 18.404.678 0,7% 11.928.389 _ 0,5% _ 6.476.288 _ 54,3%
* Las notas a los Estados Financieros hacen parte de estos, de conformidad con las normas legales vigentes y de las generalmente aceptadas en
Colombia.
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Notas a los Estados Financieros con Cortea:
Diciembre 2012 vs Diciembre de 2011

(Expresado en miles de pesos)

NOTA No. 1

ENTIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

La compafia fue constituida el 27 de febrero de 2004
con el nombre de FERREPEL S.A. En abril 7 de 2006
mediante escritura publica No. 0941 modifico el
nombre a BIOCOMBUSTIBLES S.A. y posteriormente el
13 de Julio de 2009 mediante escritura publica No. 1724
modificé el nombre a BIOMAX BIOCOMBUSTIBLES S.A 6
BIOMAX S.A. Su objeto social es: La comercializacién
al por mayor y al por menor de combustibles y demas
derivados del petréleo y productos energéticos y como
actividad secundaria el comercio al por mayor de
lubricantes, aditivos y otros utilizados en automotores
y vehiculos en general.

La compania tiene su domicilio en Bogota, D.C. Su
duracién esta prevista hasta el afno 2096.

En su contabilidad y en la presentacion de Estados
Financieros la Compaiia observa normas contables
de general aceptacion, establecidas en los Decretos
2649 y 2650 de 1993 y demas normas concordantes.
A continuacion se describe en cada nota las principales
practicas y politicas contables adoptadas por la
Compania.

La compania ingresa a la Bolsa de Valores de Colombia a
partir del mes de Octubre de 2009. A partir de entonces
ingresa bajo control especial por la Superintendencia
Financiera y debe reportar estados financieros
trimestrales los cuales ya se encuentran en consulta
para el publico en la pagina web de la Superintendencia
Financiera www.superfinanciera.gov.co, y en la pagina
web de BIOMAX www.biomax.co.

Mediante Resolucion No. 1574 del 16 de septiembre de
2011. La Superintendencia Financiera aprueba la fusion
de las comparias Biomax S.A. como absorbente y Brio
de Colombia S.A. como absorbida, la cual se disuelve
sin liquidarse, protocolizada mediante Escritura Publica

No. 1966 de la Notaria catorce de Bogotd, el 29 de
septiembre en la Cdmara de Comercio de Bogota bajo
en el nimero 01516317 en el libro IX.

Importancia Relativa o Materialidad

Se revela de manera integral los hechos econémicos
que en los Estados Financieros afecten la situacion
financiera de la compania. No existen hechos de tal
naturaleza, no revelados, que pudieran alterar las
decisiones econémicas de los usuarios de lainformacién
mencionada. La importancia relativa para propésitos de
revelaciones se determino teniendo como base 5% del
activo corriente y no corriente, el pasivo corriente y no
corriente, el patrimonio y los resultados del ejercicio.

Periodo contable

La Compania tiene definido efectuar un corte de sus
cuentas, preparar y difundir estados financieros de
propdsito general una vez al aio, al 31 de diciembre.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada por la compafnia para el registro de
las transacciones de los hechos econdmicos es el peso
colombiano.

Inversiones Permanentes

Las inversiones en sociedades de las cuales la compania
es controlante, son registradas bajo el método de
participacion patrimonial al final de cada ejercicio.
Se actualiza por la participacién de los cambios
patrimoniales, los cuales incluyen utilidades 6 perdidas
del ejercicio, aumento 6 disminucion en las partidas
patrimoniales con cargo a la cuenta de patrimonio
superavit por método de participacion.




Notas a los Estados

Biomax S.A. es la Matriz Controlante de las compafnias
GNE Soluciones S.A.S., Vecino S.A., Athalia Company
S.A. (Panamad) y C.I Biomax Operador Logistico S.A.S, a
continuacion se detallan dichas inversiones.

GNE SOLUCIONES S.A.S, al 31 de Diciembre de 2012, la
compafia poseia $ 2.962.167 millones correspondiente
a 2,962,167 acciones, con un valor nominal de $1,000
que equivale al 100% del Capital Social. La inversion se
ajusté por el método de participacién patrimonial al 31
de Diciembre de 2012, de acuerdo con lo establecido
en Circular conjunta 011 de 2005, emitida por las
Superintendencias de Sociedades y Valores, y con
el articulo 61 del Decreto 2649 de 1993. En abril la
empresa se capitalizé con la suscripcién de 500,000
acciones adicionales y junto con la reserva existente
608,255, se suscribieron y pagaron 1,071,988 que junto
a la prima en colocacién, representé una capitalizaciéon
de $17,000 millones. Ademas, en mayo se ejercieron las
opciones de compra de las Eds Fundacion y Tintal por
$8,750 millones.

VECINOS.A.S, el 06 de Diciembrede 2010, se constituyé
con inversion de $ 2,900 millones correspondiente a
2,900,000 acciones, con un valor nominal de $1,000
que equivale al 100 % del Capital Social. Su objeto
principal es el Retail en tiendas de aprovisionamiento.
La inversién se ajust6 por el método de participacion
patrimonial al 31 de Diciembre de 2012, de acuerdo
con lo establecido en Circular conjunta 011 de 2005,
emitida por las Superintendencias de Sociedades y
Valores, y con el articulo 61 del Decreto 2649 de 1993.

C.l. BIOMAX OPERADOR LOGISTICO S.A.S, El 28 de
Julio de 2011 se constituyd con inversion de $ 250
millones correspondiente a 250,000 acciones, con un
valor nominal de $1,000 que equivale al 100 % del
Capital Social. Su objeto principal es proveer toda clase
de servicios inherentes a la industria de hidrocarburos,
en especial la comercializacion y venta en el exterior de
petréleo crudo. La compaiia no presenta operaciones
y se encuentra en etapa pre-operativa. La inversion se
ajusto por el método de participacion patrimonial al 31
de Diciembre de 2012, de acuerdo con lo establecido
en Circular conjunta 011 de 2005, emitida por las
Superintendencias de Sociedades y Valores, y con el
articulo 61 del Decreto 2649 de 1993.

| |
| FINANCIEROS |

ATHALIA COMPANY S.A., El 28 de diciembre de 2012
Biomax Adquirio el control del 100% de las acciones (100
acciones) de esta compafia panamefa que controla
la operacion de Autosnack Bogota S.A. en Colombia.
La inversidn se ajusto por el método de participacion
patrimonial al 31 de Diciembre de 2012, de acuerdo con
lo establecido en Circular conjunta 011 de 2005, emitida
por las Superintendencias de Sociedades y Valores, y
con el articulo 61 del Decreto 2649 de 1993.

Provision para proteccion de deudores

La compania ha hecho una provision individual
de cartera de acuerdo a criterios de mora, garantia
subyacente y avances en procesos juridicos. También
anualmente se descarga a la provision las sumas
consideradas incobrables, de acuerdo con el criterio y
soporte de area juridica y la autorizacién de la Junta
Directiva.

Inventarios

Los consumos y valoracién de inventarios se realizan
por el método promedio ponderado. Los inventarios en
trdnsito, que son los que viajan por el Poliducto desde
refineria a las plantas de abastecimiento, corresponden
a un inventario custodiado y calculado; el cudl se valora
al costo que es actualizado al precio oficial del Ministerio
de Minas y Energia.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registr6 al costo
ajustado por inflacion hasta el 2006. Toda venta y retiro
de tales activos se descarga por el respectivo valor neto
en libros y la diferencia entre el precio de ventay el valor
neto en libros se lleva a los resultados del ejercicio.

Toda erogacién requerida para poner en marcha el
activo, y los intereses causados sobre las obligaciones
contraidas con la adquisicion, forman parte del costo,
salvo cuando ha concluido la etapa de puesta en
marcha y tales activos se encuentran en condiciones
de utilizacién, momento en que se cargan los gastos
financieros a los resultados del periodo.

Las reparaciones y mejoras que aumenten la eficiencia
o extiendan la vida util del activo constituyen
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costo adicional. Las erogaciones para atender el
mantenimiento y las reparaciones que se realicen para
la conservacion de los bienes muebles e inmuebles,
se deben llevar como gasto del ejercicio en que se
produzcan.
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La depreciacién se calculd sobre el costo ajustado por
inflaciéon hasta el 31 de diciembre de 2006. Los bienes
adquiridos se deprecian por el método delinearecta con
vida util y tasas anuales que se resumen a continuacion:

Vida util Tasas
anuales

Activo

Edificios 20 anos 5%
Maquinaria y equipo 10 afos 10%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Vehiculos y equipo de computo 5afnos 20%
Inversion a Corto Plazo 13.858.272 11.625.889

Contratos Leasing Cargos diferidos

Todos los leasing de la compaiia se registran como
Leasing Financiero, donde el bien se registra en el
activo y se deprecia. También se registra la obligacién
financiera la cual se amortiza con el plan de pagos
establecido.

Intangibles

Esta conformado por los pagos realizados para la
construccion de la marca BIOMAXy BRIO. Se amortiza a
5 anosy por el Crédito Mercantil.

El Crédito Mercantil esta constituido por el mayor valor
pagado en la adquisicion de Brio de Colombia S.A.y en
la adquisicion de Athalia Company S.A. frente a su valor
intrinseco. En Febrero de 2011, se adquirié la compaiia
Brio de Colombia S.A, y con la protocolizacién de la
fusion se registra un crédito mercantil por $ 85,911
millones que se viene amortizando en el término de
20 afos en consideracién de lo consagrado en los
conceptos aplicados en las normas contabilidad.
Para el caso de Athalia Company S.A., sociedad que
se adquiere el 28 de diciembre de 2012, se registra
un crédito mercantil por $18,115 millones que se
empezard a amortizar mensualmente a partir del
mes de enero de 2013 por un periodo de 20 afios en
consideracién de lo consagrado en los conceptos
aplicados en las normas de contabilidad.

En este rubro se registran las inversiones realizadas en
Estaciones de Servicio abanderadas que integran lared
de distribucién en el territorio nacional otorgadas en
equipos, capital de trabajo 6 efectivo de acuerdo con
los contratos de suministro y volumenes establecidos
en las ofertas mercantiles . Su amortizacion se realiza
porel numero de galones contratadosy mensualmente
por las cantidades vendidas. Se incluyen en esta
cuenta Inversion en Proyectos, Impuesto al Patrimonio,
Licencia entre otros; los cuales se amortizan de 3 a
5 anos. También, se registra el costo de adquisicién
del software técnico utilizado por la Compaiia en el
desarrollo de sus operaciones en un término de 60
meses.

Valorizaciones

La valorizacién de las construcciones, edificaciones,
maquinaria y vehiculos resulta de la comparacién de
los avaltios técnicos con el valor neto en libros. La
diferencia se registra como valorizacién o provisién,
ésta ultima con cargo a resultados.

Todos los avaltios de inmuebles tienen una antigiiedad
menor a 3 afos tal como lo disponen las normas
técnicas especificas sobre el manejo de los activos
(art.64 Decreto 2649 de 1993).
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Transacciones en Moneda extranjera

Las cuentas en dodlares son convertidas a pesos
colombianosalatasadecierredecadaanoylasganancias
y pérdidas en cambio se incluyen en los resultados del
periodo. La tasa de cambio representativa del mercado;
utilizada al 31 de Diciembre de 2012 fue de $ 1.768,23 y al
31 de Diciembre de 2011 fue de $ 1.942,70

Obligaciones Laborales

Corresponde a las obligaciones que la compaiia tiene
por concepto de las prestaciones legales y extralegales
con sus empleados. Estan son ajustadas al final de cada
ejercicio con base en lo dispuesto por las normas legales
vigentes.

Provision Impuesto sobre la renta

La provision para impuesto sobre la renta llevada
a resultados corresponde a un calculo preliminar
de la declaracién de renta a presentar y pagar en el
ano siguiente. Se determina con base en la utilidad
gravable, estimada a tasas especificas en la ley de
impuestos; ademas, registra como impuestos de
renta diferido el efecto de las diferencias temporales
entre libros e impuestos en el tratamiento de ciertas
partidas siempre que exista una expectativa razonable
de que tales diferencias se revertiran.

Contingencias

Ciertas condiciones contingentes pueden resultar
en una perdida para la compaiia pero Unicamente
seran resueltas en el futuro cuando uno mas hechos
puedan ocurrir. Tales contingencias son estimadas por
la Administracion y sus asesores legales. La estimacion
de las contingencias de pérdidas necesariamente
envuelve un ejercicio de juicio y es materia de opinion.
En la estimacién de contingencia de pérdida en procesos
legales que estdn pendientes contra la Compafiia, los
asesores legales evallian, entre otros aspectos, los méritos
de los reclamos, la jurisprudencia de los tribunales a
respecto y el estado actual de los procesos.

Revalorizacion del patrimonio

Hasta el 31 de diciembre de 2006, la revalorizacién del
patrimonio refleja el ajuste por inflacion, con cargo a
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gastos, a las cuentas patrimoniales de capital, reservas y
utilidades de ejercicios anteriores. El saldo de esta cuenta
solo puede distribuirse como utilidades al liquidar la
Compafiia, pero puede ser capitalizada. De acuerdo con
lo permitido por el paragrafo del articulo 292 del Estatuto
Tributario, reformado por la Ley 1111 de 2006.

Utilidad Neta por accién

Es determinada con base en el promedio ponderado de
las acciones en circulacién durante el ejercicio.

Reserva legal

De acuerdo con las leyes colombianas, las empresas
deben apropiar como reserva legal por lo menos el 10%
de la ganancia neta de cada ejercicio hasta que el saldo
de esta sea equivalente por lo menos al 50% del capital.
La reserva legal no es distribuible pero puede ser usada
para absorber pérdidas netas anuales.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Reconocimiento de ingresos, costos y gastos - Los
ingresos provenientes de las ventas se reconocen
cuando el producto es despachado, es decir cuando
se ha transferido al cliente los riesgos y beneficios
esenciales identificados con la propiedad y posesién
del bien; lo proveniente a servicios durante el periodo
cuando se presta el servicio. Los costos y gastos se
registran con base en el sistema de causacion.

Losingresosy gastos se llevan a resultados por el sistema
de causacion.

Cuentas de orden

Se registran bajos cuentas de orden los compromisos
pendientes de formalizacion y los derechos o
responsabilidades contingentes, tales como las
garantias otorgadas, los créditos documentarios sin
utilizar, los valores recibidos en custodia o garantia,
bienes y valores en poder de terceros.

Efectivo y equivalente de efectivo

Para propositos de preparacion del estado de flujos de
efectivoen cajaybancosylasinversionesdealtaliquidez,
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con vencimiento inferior a tres meses, son considerados
como efectivoy equivalentes de efectivo.

Estimados contables

La preparacion de estados financieros de conformidad
con principios de contabilidad generalmente
aceptados requiere que la Presidencia de la Compania
haga algunas estimaciones que afectan los montos
reportados de activos, pasivos, ingresos y gastos, por
lo que los valores actuales o de mercado podrian diferir
de dichas estimaciones.

NOTA No. 2
DISPONIBLE

El saldo del disponible esta conformado como sigue:

I 22BIOMAX

Reclasificaciones

Algunas cifras de los estados financieros fueron
reclasificadas para fines comparativos.

Estado de flujos de efectivo

Los estados de flujos de efectivo que se acompaian
estan preparados usando el método indirecto, el cual
incluye la reconciliacién de la ganancia neta del afo y el
efectivo neto provisto por las actividades de operacion.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Caja Menor 24.845 15.738 9.107
Bancos Moneda Extranjera 631 0 631
Bancos 26.716.293 11.389.357 15.326.936
Fondos Comunes a la vista (1) 4.336.942 2.013.051 2.323.891
Total 31.078.711 13.418.146 17.660.565

(1) Corresponde a Inversiones en carteras colectivas administradas por companias fiduciarias, a corto plazo.

NOTA No. 3
INVERSIONES

Registra el costo de adquisicion de las inversiones
realizadas por el ente econémico en sociedades, el
cual incluye las sumas incurridas directamente en su
adquisicién.

Cuando el valor de mercado o realizacién sea inferior
al costo de adquisicion una vez reexpresado como
consecuencia de la inflacion si fuere del caso, éste
debe ajustarse mediante una provisién con cargo a
los resultados del ejercicio en el cual se presenté la
pérdida del valory si es superior mediante valorizacién
acreditada a la cuenta 3805 De Inversiones.

Para estos efectos se entiende por valor de mercado o
realizacién su valor intrinseco, para lo cual se utilizaran
estados financieros certificados.

El tratamiento contable para cuando sea actividad
principal o secundaria, asi como para el Descuento
por Amortizar o Prima por Amortizar, segun sea el
caso, debera obedecer también a lo expuesto en la
descripcion del grupo 12 Inversiones.
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A Dic12 A Dic 11 Variacion
Inversiones a Corto Plazo
Portafolios de Inversion
Correval 622.687 191.178 431.509
Ultrabursatiles 3.095.812 6.379.176 -3.283.364
Interbolsa 9.843 18.100 -8.257
Banco de Bogota 0 4.222 -4.222
Bancolombia 0 1.000 -1.000
BBVA 547.510 420.706 126.804
Valores Bancolombia 110.107 65.426 44.681
Total 4.385.959 7.079.808 -2.693.849
Certificados
C.D.T. Banco de Occidente ()] 15.426 15.426 0
Total 15.426 15.426 0
Fideicomisos fuente de pago
Banco Occidente 909.002 1.332.088 -423.086
Banco Bogota 116.934 39.111 77.823
Banco Agrario 178.492 46.109 132.383
Bancolombia 617.520 244.684 372.836
Davivienda 0 44,503 -44.503
Banco Popular 315.476 0 315.476
PA. Colmena 414142 580.961 -166.819
Fideicomiso Biomax-EPM (2) 7.864.259 3.700.890 4.163.369
Total 10.415.825 5.988.346 4,427.479
Primer Tax
Cuentas en Participacién- Inversion en Gas (3) 685.000 685.000 0
Amortizacién Inversiones Gas -167.635 -99.135 -68.500
Total 517.365 585.865 -68.500
Inversion a Corto Plazo 15.334.575 13.669.445 1.665.130

(1 Constituido como Garantia a Seguros la Confianza - Ecopetrol para pago de arrendamiento de la planta Mansilla.

(2) A 31 de Diciembre de 2011 el Fideicomiso reportaba un saldo de 3,700MM como garantia de la operacién EPM
cumpliendo las condiciones contractuales pactadas dentro del contrato de respaldo de combustible liquido con
Termo eléctrica La Sierra propiedad de EPM. En 2012 se constituyé un segundo Fideicomiso como Garantia de
dicha operacion por $ 3,700 MM. Dicho Fideicomiso se ha incrementado en 464MM producto de rendimientos
financieros.

(3) Serealizé un contrato de cuentas en participacién con la Compania Primertax para la comercializacion de gas, se
amortiza a 10 anos.
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A Dic12 A Dic 11 Variacion
Inversiones a Largo Plazo
GNE Soluciones S.A
Valor de la Inversiéon (1) 28.929.593 11.876.429 17.053.164
Método de Participacién Patrimonial 1.318.915 53.164 1.265.751
Total 30.248.508 11.929.593 18.318.915
Athalia Company S.A.
Valor de la Inversién (2) 384.684 0 384.684
Método de Participacién Patrimonial 52.367 0 52.367
Total 437.051 0 437.051
Vecino S.A.S.
Valor de la Inversién (3) 2.912.192 2.894.713 17.479
Método de Participacién Patrimonial -868.549 17.479 -886.028
Total 2.043.643 2.912.192 -868.549
C.l. Biomax Operador Logistico S.A.S
Valor de la Inversion 4) 250.000 250.000 0
Método de Participaciéon Patrimonial 6.606 0 6.606
Total 256.606 250.000 6.606
Masivo Capital S.A.
Valor de la Inversion (5) 847.606 720.000 127.606
Provisiéon Inversiones -44.161 0 -44.161
Total 805.632 720.000 85.632
Capital Mubet S.A.S.
Valor de la Inversién (6) 295.552 270.000 25.552
Autorizadas y no pagadas -2.208 -36.000 33.792
Total 293.344 234.000 59.344
Total Inversiones Largo Plazo 34.084.784 16.045.785 18.038.999

(1) Al 31 de Diciembre de 2012 la compafiia poseia $ 2.962.167 millones correspondiente a 2,962,167 acciones en

la sociedad GNE SOLUCIONES S.A.S con un valor nominal de $1,000 que equivale al 100% del Capital Social. La
inversion se ajustd por el método de participacién patrimonial al 31 de Diciembre de 2012, de acuerdo con lo
establecido en Circular conjunta 011 de 2005, emitida por la Superintendencia de Sociedades y Valores, y con el
articulo 61 del Decreto 2649 de 1993. En abril la empresa se capitalizé con la suscripciéon de 500,000 acciones
adicionales y junto con la reserva existente 608,255, se suscribieron y pagaron 1,071,988 que junto a la prima en
colocacion, representd una capitalizacion de $17,000 millones.

El 28 de diciembre de 2012 Biomax adquirié el control del 100% de las acciones (100 acciones) de esta compaiiia
panamena que controla la operacion de Autosnack Bogota S.A. en Colombia. La inversion se ajustd por el método
de participacion patrimonial al 31 de Diciembre de 2012, de acuerdo con lo establecido en Circular conjunta 011
de 2005, emitida por la Superintendencia de Sociedades y Valores, y con el articulo 61 del Decreto 2649 de 1993. El
mayor valor de las acciones sobre su valor patrimonial se encuentra registrado en el Crédito Mercantil.

El 06 de Diciembre de 2010 se constituyd como inversion $ 2,900 millones correspondiente a 2,900,000 acciones en
la sociedad SABE LOGISTICA S.Ay que por giro en su actividad comercial cambio de razén social a VECINO SAS con
un valor nominal de $1,000 que equivale al 100 % del Capital Social. Su objeto principal es el Retail en tiendas de
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aprovisionamiento. La inversion se ajustd por el método de participacion patrimonial al 31 de Diciembre de 2012,
de acuerdo con lo establecido en Circular conjunta 011 de 2005, emitida por la Superintendencia de Sociedades
y Valores, y con el articulo 61 del Decreto 2649 de 1993.

(4) El 28 de Julio de 2011 se constituyd como inversion $ 250 millones correspondiente a 250,000 acciones en la so-
ciedad C.I. BIOMAX OPERADOR LOGISTICO S.A.S con un valor nominal de $1,000 que equivale al 100 % del Capital
Social. Su objeto principal es proveer toda clase de servicios inherentes a la industria de hidrocarburos, en especial la
comercializacion y venta en el exterior de petréleo crudo. La compafiia no presenta operaciones y se encuentra en
etapa pre-operativa. La inversion se ajusté por el método de participacion patrimonial al 31 de Diciembre de 2012,
de acuerdo con lo establecido en Circular conjunta 011 de 2005, emitida por la Superintendencia de Sociedades y
Valores, y con el articulo 61 del Decreto 2649 de 1993.

(5) El'12 de Noviembre de 2010 se constituyd como inversion en Brio de Colombia por $ 720 millones que correspon-
den al 3% en la Sociedad Masivo Capital S.A.S. En el afo 2012 se adquirieron 10,055 acciones adicionales con un
valor nominal de $10,000,

(6) ElI07 de Octubre de 2011 se constituyé como inversion $ 270 millones que corresponden a 270.000 acciones con un
valor nominal de $ 1.000. En el afio 2012 se adquirieron 54,764 acciones adicionales con un valor nominal de $1,000.

(7) Mediante escitura publica No. 1966 del 29 de septiembre de 2011, se protocolizé la fusudn de la Sociedad Brio de
Colombia S.A, con Biomax S.A.

GNE SOLUCIONES S.A.S

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Utilidad del Ejercicio 1.318.914 22.162 1.296.752
Utilidad en Método de Participacion 1.318.914 22.162 1.296.752
Superavit Método de Participacion 1.170.291 1.170.291 -
UTILIDAD DEL EJERCICIO

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Activo 68.730.638 42.925.049 25.805.589
Pasivo 38.482.130 30.995.456 7.486.674
Patrimonio 28.929.594 11.907.431 17.022.163
Resultado del Ejercicio 1.318.914 22.162 1.296.752
Superavit Método de Participacion 1.170.291 1.170.291 -
COMPOSICION PATRIMONIAL - ACCIONES

A Dic12 A Dic11 Variacion
Capital Suscrito y Pagado
BIOMAX Biocombustibles S.A (1) 2.962.167 1.890.745 1.071.422

2.962.167 1.890.745 1.071.422
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VECINO S.AS.

22BIOMAX

A Dic12 A Dic11 Variacion
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio -868.549 12.192 -880.741
Utilidad (Pérdida) en Método -868.549 12192 -880.741
de Participacion
Superavit Método de Participacion 0 0 -

ESTADO FINANCIERO

En esta cuenta de superavit método de participacion se registra adicionalmente la diferencia entre el valor intrinseco
y el valor de la inversién en libros de BIOMAX.

A continuacion detallamos la estructura del Estado Financiero, asi como su composicién patrimonial

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Activo 2.507.300 3.267.204 -759.904
Pasivo 463.656 355.012 108.644
Patrimonio 2.912.193 2.900.000 12.193
Resultado del Ejercicio -868.549 12.192 -880.741
COMPOSICION PATRIMONIAL - ACCIONES

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Capital Suscrito y Pagado
BIOMAX Biocombustibles S.A 2.900.000 2.900.000 0

2.900.000 2.900.000 0
C.l. BIOMAX OPERADOR LOGISTICO S.AS.

A Dic12 A Dic11 Variacion
Utilidad del Ejercicio 6.606 0 6.606
Utilidad e n Método de Participacion 6.606 0 6.606
Superavit Método de Participacion 0 0 -

Esta empresa fue constituida en el afo 2011, y se encuentra en periodo preoperativo. Sus ingresos se derivan de
operaciones financieras.
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A continuacion detallamos la estructura del Estado Financiero, asi como su composicion patrimonial

ESTADO FINANCIERO

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Activo 1,457,833 9,428,326 -7,970,493
Pasivo 1,201,227 9,178,326 -7,977,099
Patrimonio 250,000 250,000 0
Resultado del Ejercicio 6,606 0 6,606
COMPOSICION PATRIMONIAL - ACCIONES
A Dic12 A Dic11 Variacion
Capital Suscrito y Pagado
BIOMAX Biocombustibles S.A 250,000 250,000 0
250,000 250,000 0
ATHALIA COMPANY S.A.
A Dic12 A Dic 11 Variacion
Utilidad (Pérdida) del Ejercicio 52367 0 -880.741
Ut|||dac‘l (.Pertilllda) en Método 52367 0 -880.741
de Participacion
Superavit Método de Participacion 0 0 -

Esta empresa se adquirié el 28 de diciembre de 2012, por lo cual no es comparable con el afo 2011.
A continuacion detallamos la estructura del Estado Financiero, asi como su composicion patrimonial

ESTADO FINANCIERO

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Activo 7,371,144 0 7,371,144
Pasivo 6,934,093 0 6,934,093
Patrimonio 384,684 0 384,684
Resultado del Ejercicio 52,367 0 52,367

(1) Las utilidades que se consolidan con Biomax S.A. son aquellas que quedaron disponibles luego que los accionistas
anteriores de Autosnack Bogota S.A. repartieran dividendos del periodo Enero a octubre de 2012. Las utilidades del
ano 2012 fueron $402,517 milones. Las utilidades de los tltimos dos meses fueron $52,367.
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NOTA No. 4
CLIENTES

Comprende el valor de las deudas a cargo de terceros y a favor de la Empresa, de clientes con crédito otorgado directamente,

los cuales estan respaldados por la Factura de Venta, contratos de suministro y garantias reales.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Clientes
Composicion de la Cartera
Combustibles 53,324,842 45,956,377 7,368,465
Total 53,324,842 45,956,377 7,368,465
Provision Cartera
Provision Afo anterior -1,138,800 -563,833 -574,967
Provision Afo Actual -1,176,767 -957,226 -219,541
Castigo Cartera 902,086 382,258 519,828
Total -1,413,481 -1,138,800 -274,681
Cartera Neta 51,911,361 44,817,577 7,093,784
Edades Cartera Combustibles
Cartera No Vencida 36,469,065 32,539,628 3,929,437
Cartera Vencida entre 1y 7 dias 6,612,359 6,938,943 -326,584
Cartera Vencida de 8 a 15 dias 2,001,303 1,915,545 85,758
Cartera Vencida de 16 a 30 dias 2,008,213 835,251 1,172,962
Cartera Vencida de 31 a 60 dias 1,443,343 997,551 445,792
Cartera Vencida de 61 a 90 dias 1,221,460 892,238 329,222
Cartera Vencida entre 91y 180 dias 1,582,010 744,146 837,864
Cartera Vencida entre 181y 360 dias 950,672 814,391 136,281
Cartera Vencida mayor a 1 afot 1,036,417 278,682 757,735
Total Combustible 53,324,842 45,956,375 7,368,467
Total Cartera 53,324,842 45,956,375 7,368,467
Provision Fiscal General
Cartera entre 91 y 180 dias -79,101 -37,207 -41,894
Cartera entre 181y 360 dias -95,067 -81,439 -13,628
Cartera mayor a 1 afno -155,463 -41,802 -113,661
Provision Fiscal General -329,631 -160,448 -169,183
Provisién Fiscal Individual -342,018 -91,965 -250,053
Provision Contable (1) _-1,413,481 -1,138,800 -274,681

(1) En el 2012 la compafiia ha hecho una provisién individual de cartera de acuerdo a criterios de mora, garantia
subyacente y avances en procesos juridicos. También anualmente se descarga a la provision las sumas consideradas
incobrables, de acuerdo con el criterio y soporte de drea juridica y la autorizacidn de la Junta Directiva. En el 2011 se
hacia una provisién general de cartera de 0,05 % de las ventas. El valor de los castigos de cartera en 2012 fue de $902
millones de pesos.




Notas a los Estados

| |
| FINANCIEROS |

A Dic12 A Dic11 Variacion

Cartera por tipo de cliente

Cartera Combustibles a EDS 35,868,675 26,924,064 8,944,611
Cartera Combustibles a Industria 16,616,279 18,274,158 -1,657,879
Cartera Ventas Nafta 41,458 119,078 -77,620
Cartera Ventas Jet al 96,051 0 96,051
Cartera Lubricantes 702,379 639,076 63,303
Total 53,324,842 45,956,375 7,368,467

NOTA No. 5
VINCULADOS

Comprende el valor de las deudas a cargo de vinculados ecénomicamente por prestdmos o transacciones en dinero
0 en especie, asi como los pagos que se realizan por cuenta de estos.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Cuentas por cobrar Filiales

GNE Soluciones S.A.S 0 5,686,828 -5,686,828
C.I. Biomax Operador Logistico S.A.S 1,197,863 282,162 915,701
Total cuentas por cobrar 1,197,863 5,968,990 -4,771,127
Cuentas por pagar Filiales

Filiales A Dic12 A Dic11

Vecino S.A.S (1) 73,576 2,177,464 -2,103,888
GNE Soluciones S.A.S 258,780 0 258,780
Total cuentas por pagar 332,356 2,177,464 -1,845,108

(1) Corresponde a capital suscrito por pagar.
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NOTA No. 6

ANTICIPOS Y AVANCES

Registra el valor de los adelantos efectuados en efectivo por el ente econdmico a personas naturales o juridicas, con
el fin de recibir beneficios o contraprestacion futura de acuerdo a las condiciones pactadas, incluye conceptos tales
como anticipos a proveedores, a contratistas, a trabajadores y para compra de Estaciones de Servicio.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Concepto - Compaiiia
Contratistas (Obras EDS Abanderadas) 207,117 319,702 -112,585
Trabajadores 19,564 19,813 -249
Anticipos Gastos Legales 83,275 144,982 -61,707
Otros Anticipos Menores 0 4,806 -4,806
Total Corto Plazo 309,956 489,303 -179,347
Planta Mamonal 5,534 0 5,534
Planta Sebastopol 36,518 360,000 -323,482
Planta Mansilla 21,600 0 21,600
Proyecto Gas Virtual 0 0 0
Total Largo Plazo 63,652 360,000 -296,348
Total Anticipos y avances 373,608 849,303 -475,695

NOTA No. 7
ANTICIPOS IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES

Registra el valor de saldos a favor de Biomax S.A. por concepto de impuestos Nacionales y Distritales, autorretencion
practicada sobre los ingresos generados por la Compafia, saldos a favor en proceso de reclamacién ante la DIAN, y
anticipos o retencién sobre Industria y comercio en cada municipio donde tenemos operaciones de despacho de

producto.
A Dic12 A Dic11 Variacion
Anticipo de Renta 2,368,179 507,353 1,860,826
Autorretencién 3,511,326 3,105,589 405,737
Retencidén practicada por Entidades Financieras 15,392 26,444 -11,052
Reteica 183,156 143,225 39,931
Industria y Comercio 32,256 32,042 214

Total 6,110,309 3,814,653 2,295,656
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NOTA No. 8

PRESTAMOS A PARTICULARES

Corresponde a préstamos otorgados a propietarios de Estaciones de Servicio - EDS, los cuales estan garantizados con
diversas garantias a diferentes tasas.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Préstamos con Garantia Real 1,137,153 1,106,935 30,218
Préstamos con Garantia Personal 8,076,776 8,259,926 -183,150
Total Préstamos a particulares 9,213,929 9,366,861 -152,932
Provision Préstamos a particulares -684,156 0 -684,156
Obligaciones Corto Plazo 3,004,757 2,384,519 620,238
Obligaciones Largo Plazo 6,209,172 6,982,342 -773,169

A estos clientes se les cobran intereses a la tasa interna pactada para cada caso.

Los vencimientos de los préstamos son los siguientes:

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Ano 2012 0 2,384,519 -2,384,519
Ao 2013 3,004,757 1,952,375 1,052,382
Ao 2014 1,473,941 1,526,168 -52,227
Ano 2015 1,059,184 1,161,311 -102,127
Ao 2016 607,239 2,342,488 -1,735,249
Ano 2017 350,666 0 350,666
Ao 2018 327,140 0 327,140
Ao 2019 2,391,003 0 2,391,003
Total 9,213,929 9,366,861 -152,932
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NOTA No. 9
DEUDORES VARIOS

Registra los valores a favor del ente econdmico y a cargo de deudores diferentes a los enunciados anteriormente, tales
como: comisionistas de bolsa, fondos de inversidn, cuentas por cobrar de terceros y pagos por cuenta de terceros.

A Dic12 A Dic11 Variacion
Consorcio CTH 0 63,623 -63,623
Ecopetrol - Devolucion Impuestos Zona Frontera 2,055,045 1,072,171 982,874
Ecopetrol - Transferencias de producto 681,625 0 681,625
Ecopetrol - Impuesto a la plusvalia 399,368 399,368 0
Ecopetrol - Reconocimiento Fletes 94,275 0 94,275
Min Minas - Devolucidn Fletes Zona Frontera 81,213 118,817 -37,604
Reintegro Gastos Bancarios 106,719 49,659 57,060
Tkarga 0 24,523 -24,523
Municipio de Aguazul (Sobretasa) 105,934 105,934 0
Municipio de Silvia (Sobretasa) 0 24,809 -24,809
Secretaria de Hacienda Distrital (Sobretasa) 0 32,721 -32,721
Fletes por cobrar 5318 9,664 -4,346
Puerto Serviez- Mandato EPM 99,103 38,157 60,946
Otros Deudores 250,765 124,875 125,890

Total 3,879,365 2,064,321 1,815,044
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NOTA No. 10
INVENTARIOS

Registra el valor de los bienes adquiridos para la venta en la Empresa, que no sufren ningun proceso de
transformacion o adicion y se encuentran disponibles para su enajenacion.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Inventario Poliducto
Combustibles Liquidos en Poliducto (1 53,487,875 56,659,353 -3,171,478
Total 53,487,875 56,659,353 -3,171,478
Inventario Combustibles
Combustibles Liquidos en Planta 36,080,850 36,183,859 -103,009
Combustibles Liquidos en la Linea 476,055 297,097 178,958
Total 36,556,905 36,480,956 75,949
Inventario Combustibles EPM
Combustibles EPM 57,392,751 9,260,202 48,132,549
Total 57,392,751 9,260,202 48,132,549
Inventario Combustibles en Transito
Combustibles en Transito 593 828,135 -827,542
Total 593 828,135 -827,542
Inventario Otros Combustibles
Queroseno 246,038 20,348 225,690
Etanol 1,448,807 938,973 509,834
Aditivo 140,249 262,959 -122,710
B-100 1,782,775 1,419,611 363,164
Jet 1,286,666 0 1,286,666
Total 4,904,535 2,641,891 2,262,644
Inventario de Lubricantes, Aditivos y Otros
Lubricantes 2,063,801 1,344,923 718,878
Grasas, Liquido de Frenos, Aditivos y otros 318,468 203,226 115,242
Envases 75,003 21,645 53,358
Total 2,457,272 1,569,794 887,478
Inventario Repuestos y Ferreteria
Ferreteria 0 6,690 -6,690
Repuestos Sistema Biodiesel 65,881 63,682 2,199
Total 65,881 70,372 -4,491
Inventarios 154,865,812 107,510,703 47,355,109

(1) Corresponde al producto de la compafiia que esta en poliductos de propiedad de Ecopetrol y que viaja de la
Refineria a las plantas de abastecimiento.
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NOTA No. 11
PROPIEDAD PLANTA Y EQUIPO

Comprende el conjunto de las cuentas que registra los bienes de cualquier naturaleza que posee la Empresa, con la
intencién de emplearlos en forma permanente para el desarrollo del giro normal de sus negocio o se poseen por el
apoyo que prestan ala produccién de servicios, por definicion no destinados para la venta en el curso normal de los
negocios y cuya vida util excede de un ano. Se registran por su costo de adquisicion, de conformidad con las normas
contables consagradas en el decreto 2649 de 1993. Dichas propiedades se ajustan por valorizacién técnica la cual se
registra por separado.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Propiedad, Planta y Equipo
Terrenos
Mamonal (Cartagena) 15,025,000 15,025,000 0
Mulalo (Valle) 1,099,002 1,099,002 0
EDS Overo (Valle) 483,927 483,927 0
Villarica (Tolima) 406,013 406,013 0
El Veleno (Caldas) 40,000 40,000 0
Mansilla (Facatativa) 775,843 775,843 0
Total Terrenos 17,829,785 17,829,785 0
Construcciones en Curso
Planta Sebastopol 26,564,925 0 26,564,925
Planta Mamonal 4,412,221 2,231,808 2,180,413
Planta Mansilla 10,385,806 5,137,092 5,248,714
Total Construcciones en curso 41,362,952 7,368,900 33,994,052
Oficinas y Equipos
Torre Central (Bogotd) 0 713,907 -713,907
Oficinas Torre REM (Bogotd) 16,782,224 15,872,795 909,429
Oficinas North Pointh (Bogotd) 1,622,552 2,113,799 -491,247
Planta Mansilla (Facatativa) (1) 39,940,601 38,761,100 1,179,501
Planta Vopak Cartagena 1,360,743 1,339,774 20,970
Planta Pereira 23,708,992 24,736,790 -1,027,798
Otras Plantas 288,341 39,116 249,225
Equipos de Computo Y Oficina 1,464,378 785,814 678,564
Equipo de Transporte 2,954,225 2,613,326 340,899
Equipos en transito 125,555 113,893 11,662
Total Oficinas y Equipos 88,247,611 87,090,313 1,157,297
Total Activo Bruto 147,440,348 112,288,999 35,151,350
(-) Depreciacion Acumulada -25,387,683 -28,167,840 2,780,157
(+) Depreciacién Diferida 0 7,592,447 -7,592,447
Activo Neto 122,052,665 91,713,606 30,339,060

(1) Parte de la Planta Mansilla se encuentra hipotecada como garantia del crédito sindicado con la banca nacional.

La Compaiiia tiene polizas de seguros para proteccion de sus activos fijos, los cuales cubren riesgos de robo, incendio,
explosién, terremoto, asonaday otros. Excepto los activos mencionados anteriormente los demds no tienen restriccion
alguna que pueda afectar el valor o disponibilidad de los mismos.
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La compania lleva la depreciacién por el sistema de linea recta.

Costode  Depreciacion Valor Valor Variacién
Adquisicion Acumulada Neto Comercial
TERRENOS 17,829,785 0 17,829,785 23,537,803 5,708,018
CONSTRUCCIONES EN CURSO 41,362,952 0 41,362,952 0 0
CONSTRUCCIONES Y EDIFICACIONES 39,608,623 6,948,193 32,660,430 97,358,253 64,697,823
MAQUINARIAY EQUIPO (1) 13,502,458 8,699,234 4,803,224 0 0
MUEBLES Y EQUIPOS DE OFICINA 619,078 383,976 235,103 0 0
EQUIPO DE COMP Y COMUNIC 1,742,796 1,133,509 609,287 0 0
FLOTA'Y EQUIPO DE TRANSPORTE 2,973,688 1,582,132 1,391,556 0 0
ACUEDUCTO PLANTAS Y REDES 29,689,152 6,640,639 23,048,513 0 0
PLANTAY EQUIPOS EN TRANSITO 111,816 0 111,816 0 0
TOTAL 147,440,349 25,387,684 122,052,665 120,896,056 70,405,841

El detalle del leasing financiero se encuentra en la Nota No.15.

NOTA No. 12
INTANGIBLES

Comprende el conjunto de bienes inmateriales, representados en derechos, privilegios o ventajas de competencia
que son valiosos porque contribuyen a un aumento en ingresos o utilidades por medio de su empleo en el ente
econdmico; estos derechos se compran o se desarrollan en el curso normal de los negocios.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Marcas

Costo 1,255,481 1,255,480 1
Amortizaciéon -833,759 -585,427 -248,332
Total Marcas 421,722 670,053 -248,331
Vr. Adquisicion del 93,88% de Brio en OPA abierta 139,598,581 139,598,581 0
Vr Patrimonio de Brio en la Fusion -53,687,080 -53,687,080 0
Crédito Mercantil )] 85,911,501 85,911,501 0
(-) Amortizacion -4,013,190 -1,768,338 -2,244,852
Saldo Crédito Mercantil 81,898,311 84,143,163 -2,244,852
Vr. Adquisicion del 100% de Athalia Company S.A.  (2) 18,115,316 0 18,115,316
Saldo Crédito Mercantil 18,115,316 0 18,115,316
Sotfware

ERP SAP 5,332,382 0 5,332,382
Total Software 5,332,382 0 5,332,382
Derechos

Club de Banqueros (3) 4,500 4,500 0
Total Derechos 4,500 4,500 0
Total Intangibles 105,772,231 84,817,716 20,954,515
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(1) El crédito mercantil corresponde a la adquisicién de 168.988,190 acciones de la compaiia Brio de Colombia S.A.
Su amortizacion se esta realizando a 20 afnos.

(2 El crédito mercantil corresponde a la adquisicién de 100 acciones de la compafiia Athalia Company S.A. en el mes de
diciembre de 2012. Su amortizacién se realizard a 20 afos.

(83 Derecho Acciones en el Club de Banqueros adquirido en Diciembre de 2010.

NOTA No. 13
ACTIVOS DIFERIDOS

Comprende el conjunto de cuentas representadas en el valor de los gastos pagados por anticipado en que incurre
la empresa en el desarrollo de sus actividad, asi como aquellos otros gastos denominados cargos diferidos, que
representan bienes y servicios recibidos, de los cuales se espera obtener beneficios econémicos en periodos futuros.

A Dic12 A Dic11 Variacion
Gastos Pagados por Anticipado
Arrendamientos (M 580,866 772,759 -191,893
Seguros vy Fianzas 1,944,944 824,094 1,120,850
Suscripciones 5,642 3,094 2,548
Total gastos pagados por anticipado 2,532,392 1,599,947 932,445

(1) Registra principalmente al arriendo de lotes pagados por anticipado, a la planta de Pereira a Ecopetrol, Energizar.

Cargos Diferidos

Proyecto Integracién con Brio 885,836 1,177,791 -291,955
Proyecto Integracion Plantas Mansilla 0 613,057 -613,057
Proyecto Gas Virtual 938,981 300,113 638,868
Proyecto Lubricantes 229,867 28,931 200,936
Proyecto Termoeléctricas 543,261 1,154,687 -611,426
Proyecto Planta Sebastopol 0 41,418 -41,418
Proyecto Negocios Alternos 0 117,510 -117,510
Proyecto Mercadeo Relacional 0 90,714 -90,714
Proyecto ERP 1,112,717 0 1,112,717
Otros proyectos 110,315 0 110,315
Impuesto al patrimonio a corto plazo 1,956,001 1,956,001 0
Publicidad, Propaganda y Promocién 226,432 0 226,432
Contribuciones y Afiliaciones 51,885 0 51,885
Utiles y papeleria 0 14,848 -14,848
Fondo Nominado 18,750 0 18,750

Total Cargos Diferidos 6,074,045 5,495,070 578,974
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Diferidos Corto Plazo 8,606,437 7,095,017 1,511,419
Cargos a Largo Plazo

Mejoras en propiedad Ajena 649,337 58,596 590,741
Programas para Computador 270,508 227,956 42,552
Impuesto patrimonio Largo Plazo 1,956,001 3,912,002 -1,956,001
Cargos Diferidos Largo Plazo 2,875,846 4,198,555 -1,322,709
Inv§r5|on en abanderamientos EDS 2 97,160,989 92,402,921 4,758,067
Afiliadas

Inversion en Contratos de Industria 259,655 259,655 0
Inversién en Imagen de EDS Abanderadas (2) 8,542,017 7,705,829 836,188
(-) Amortizacion Inversién e Imagen EDS -27,887,608 -19,779,768 -8,107,840
Diferidos Largo Plazo 80,950,899 84,787,192 -3,836,293
Diferidos Netos 89,557,335 91,882,209 -2,324,874

(2) Corresponde a inversiones en estaciones de servicio de terceros abanderadas que Biomax y Brio asumen directa-
mente de acuerdo con los compromisos contractuales los cuales se registran, amortizan y reclasificaron a inver-
siones de acuerdo con el consumo de galones contractuales.

NOTA No. 14
VALORIZACIONES

Registra las valorizaciones de activos contabilizados en el grupo Propiedades Planta y Equipo.
Bienes inmuebles considerados como propiedades planta y equipo:

Cuando se trate de esta clase de bienes, se debe obtener un avaliio comercial practicado por personas o firmas de
reconocida especialidad e independencia, que contenga las caracteristicas senaladas en las normas legales vigentes.

Una vez determinado el valor comercial y cuando éste exceda el costo ajustado en libros, se procederd a registrar la
valorizacion como superavit por valorizaciones de Propiedades Planta y Equipo. Cuando se establezca que el valor
comercial es inferior a la valorizacion registrada, sin afectar el costo ajustado, ésta debe reversarse hasta su concu-
rrencia. Cualquier diferencia por debajo del costo ajustado, atendiendo la norma de la prudencia, para cada inmueble
individualmente considerado se constituird una provision que afectara el estado de resultados del respectivo periodo;
para estos efectos no se aceptara el método de “grupos homogéneos".

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Inversiones

Capital Mubet 438 0 438
Total inversiones 438 0 438
Propiedad, Planta y Equipo

Planta Biomax (1) 87,547,809 58,322,114 29,225,695
(-) Valor Planta en libros 37,839,203 32,719,027 5,120,176
Total 49,708,606 25,603,087 24,105,518
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Terreno Mulalé Valor Avaltio 6,030,929 5,836,381 194,548
(-) Valor Planta en libros 1,099,002 979,010 119,992
Total 4,931,927 4,857,371 74,556
Torre Central Valor Avalto 0 937,506 -937,506
(-) Valor Torre Central en libros 0 695,387 -695,387
Total 0 242,119 -242,119
Oficinas North Point Valor Avalto ) 2,235,921 2,154,400 81,521
() Valor North Point en libros 1,189,813 1,478,221 -288,408
Total 1,046,108 676,179 369,930
Lote Overo Valor Avalto 991,055 991,055
(-) Valor Lote Overo en libros 483,926 483,926
Total 507,129 507,129
Lote Velerio Valor Avaltdo 308,962 308,962 0
(-) Valor Lote Veleno en libros 40,000 40,000 0
Total 268,962 268,962
Planta Pereira ) 26,850,700 26,850,700
(-) Valor Planta en libros 22,129,287 22,129,287
Total 4,721,413 4,721,413
Planta Mamonal Valor Avaltio (1) 23,722,545 20,847,085 2,875,460
(-) Valor Planta en libros 15,416,720 15,025,000 391,720
Total 8,305,825 5,822,085 2,483,740
Oficinas Torre REM Valor Avalto 16,788,667 16,788,667 0
(-) Valor Planta en libros 15,872,795 15,872,795
Total 915,872 915,872 0

Total Valorizaciones 70,406,279 43,614,217 26,792,061
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NOTA No. 15
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Registra las obligaciones contraidas, en moneda nacional con Bancos Nacionales con el animo de financiar capital de
trabajo para asumir la operacién, o puede reflejar tambien sobregiros bancarios.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Sobregiro Contable 0 300,747 -300,747
Bancolombia 29,328,466 7,718,613 21,609,853
Banco de Occidente 6,584,789 9,016,513 -2,431,724
Banco de Bogota 44,697,281 39,935,013 4,762,269
Banco Popular 10,347,903 13,974,444 -3,626,541
Leasing Corficolombiana 1,130,816 1,868,084 -737,268
BBVA 8,412,280 20,848,319  -12,436,039
BCSC 6,001,383 22,237,681 -16,236,298
Banco Santander 15,369,216 12,000,000 3,369,216
Banco Agrario 8,750,000 0 8,750,000
Helm Bank 4,001,146 16,704,382  -12,703,235
Banco GNB Sudameris 3,335,284 0 3,335,284
Banco Itau 30,855,000 0 30,855,000
Total 168,813,565 144,603,796 24,209,769
Leasing Financiero

Leasing Occidente 114,899 116,153 -1,254
Leasing Bogota 638,287 1,384,834 -746,547
Leasing Bancolombia 2,009,193 2,748,693 -739,500
Leasing BBVA 36,524,092 12,874,735 23,649,356
Leasing Helm Bank 125,002 185,415 -60,412
Total 39,411,473 17,309,830 22,101,643
Total Obligaciones 208,225,037 161,913,626 46,311,412
Obligaciones Porcién Corriente 54,878,597 61,082,243 -6,203,646
Obligaciones Porcién Largo Plazo 153,346,440 100,831,383 52,515,058

2. Los vencimientos de las Obligaciones Financieras son los siguientes :
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Valor Deuda Deuda Deuda Deuda  DeudaAio5y

Entidad Financiera Tasa Interés Obligacion Aio 1 Aio 2 Aio 3 Aio4  Subsiguientes
Bancolombia Sindicado 1 DTF + 4,0% 1,637,347 1,220,287 417,060 0 0 0
Bancolombia - credito ordinario DTF +3,6% 8,647,221 1,998,000 1,998,000 1,998,000 1,998,000 655,221
Bancolombia - credito ordinario DTF + 3,8% 4,793,898 1,998,000 1,998,000 797,898 0 0
Bancolombia - credito ordinario DTF +2,7% 4,759,500 1,002,000 1,002,000 1,002,000 1,002,000 751,500
Bancolombia - credito ordinario DTF+2,7% 9,490,500 1,998,000 1,998,000 1,998,000 1,998,000 1,498,500
Banco de Occidente Sindicado 1 DTF +4,0% 1,637,347 1,220,287 417,060 0 0 0
Banco de Occidente Sindicado 2 DTF +4,0% 132,573 104,005 28,568 0 0 0
Banco de Occidente - Crédito Ordinarios DTF +3,5% 4,750,000 1,500,000 1,500,000 1,625,000 125,000 0
Banco de Occidente - T. Crédito 2,24 MV 64,869 64,869 0 0 0 0
Banco de Bogotd Sindicado 1 DTF +4,0% 3,582,316 2,684,683 897,633 0 0 0
Banco de Bogotd Sindicado 2 DTF +4,0% 282,862 211,985 70,877 0 0 0
Banco de Bogoté Crédito DTF+2,85% 6,400,000 2,200,000 2,800,000 1,400,000 0 0
Banco de Bogotd Crédito DTF +3,5% 9,166,667 2,000,000 2,000,000 2,000,000 2,000,000 1,166,667
Banco de Bogota Crédito DTF +2,85% 5598769 1,925,000 2,450,001 1,223,769 0 0
Banco de Bogotd Crédito DTF+3,15% 19,666,667 4,000,000 4,000,000 4,000,000 4,000,000 3,666,667
Banco Popular Sindicado 1 DTF + 4,0% 1,309,807 976,177 333,630 0 0 0
Banco Popular Sindicado 2 DTF +4,0% 103,527 77,157 26,370 0 0 0
Banco Popular - Crédito Ordinario DTF +3,5% 6,333,333 2,000,000 2,000,000 2,000,000 333,333 0
Banco Popular - Crédito Ordinario DTF +2,0% 2,601,236 2,601,236 0 0 0 0
Leasing Corficolombiana Sindicado DTF +5,0% 1,130,816 843,983 286,833 0 0 0
BBVA Crédito Ordinario DTF+3,8% 8,412,280 2,656,509 2,435,134 2,877,885 442,752 0
Banco Gnb Sudameris - Crédito Ordinario DTF + 3,25% 3,335,284 1,334,114 1,334,114 667,057 0 0
(aja Social - Crédito Ordinario DTF+295% 6,001,383 2,000,460 2,000,460 2,000,463 0 0
Corbanca- Crédito Ordinario DTF + 3,67% 6,480,327 2,592,131 2,592,131 1,296,065 0 0
Corbanca- Crédito Ordinario DTF +3,55% 8,888,889 3333333 3333333 2222222 0 0
Helm Bank - Crédito Ordinario DTF +3,0% 4,000,000 4,000,000 0 0 0 0
Helm Bank - T.C. 2,24 MV 1,146 1,146 0 0 0 0
E:‘er:;(t’OAg:'t‘l’vieEﬁf:ﬁ'e"sg':al DIF+25%  8750,000 5000000 3,750,000 0 0 0
Banco itau bba- Crédito Dolares DTF+2,98% 30,855,000 30,855,000 0 0 0

Total Creditos Financieros 168,813,565 51,543,363 70,524,204 27,108,359 11,899,085 7,138,555
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Obligaciones de Leasing

Entidad Financiera Contrato Plazo Tasa No. de candn Valor Opcién

pendientes Compra
Leasing de Occidente 180-63838 36 MESES DTF + 6,5% 4 6,336
Leasing de Occidente 180-067994 36 MESES DTF + 5% 11 8,300
Leasing de Occidente 180-80956 36 MESES DTF + 5,45% 26 900
Leasing de Bogota 4484 60 MESES DTF + 6% 12 745
Leasing de Bogota 4521 60 MESES DTF + 6% 11 1,079
Leasing de Bogotd 4530 60 MESES DTF + 6% 13 869
Leasing de Bogota 4582 60 MESES DTF + 6% 13 1,173
Leasing de Bogota 4600 60 MESES DTF + 6% 13 147
Leasing de Bogota 4605 60 MESES DTF + 6% 13 365
Leasing de Bogota 4572 60 MESES DTF + 6% 13 372
Leasing de Bogota 4624 60 MESES DTF + 6% 15 1,878
Leasing de Bogotd 4763 60 MESES DTF + 6% 18 392
Leasing de Bogota 4800 60 MESES DTF + 6% 20 626
Leasing de Bogota 4827 60 MESES DTF + 6% 22 637
Leasing de Bogota 4898 60 MESES DTF + 6% 22 282
Leasing de Bogota 4947 60 MESES DTF + 6% 22 1,305
Leasing de Bogota 4957 60 MESES DTF + 6% 22 320
Leasing de Bogotd 4946 60 MESES DTF + 6% 23 607
Leasing de Bogota 5020 60 MESES DTF + 6% 23 245
Leasing de Bogota 5019 60 MESES DTF + 6% 23 867
Leasing de Bogota 5018 60 MESES DTF + 6% 23 264
Leasing de Bogota 5014 60 MESES DTF + 6% 23 390
Leasing de Bogotd 5010 60 MESES DTF + 6% 24 374
Leasing de Bogotd 5046 60 MESES DTF + 6% 24 843
Leasing de Bogota 5031 60 MESES DTF + 6% 24 786
Leasing de Bogota 5030 60 MESES DTF + 6% 24 873
Leasing de Bogota 5053 60 MESES DTF + 6% 25 796
Leasing de Bogota 5013 60 MESES DTF + 6% 27 463
Leasing Bancolombia 107030 48 MESES DTF + 6% 13 964
Leasing Bancolombia 10229 60 MESES DTF + 6% 29 21,780
Leasing Bancolombia 119388 60 MESES DTF + 3,35% 48 104,704
Leasing Bancolombia 119790 60 MESES DTF + 3,35% 41 19,146
Leasing Bancolombia 119794 60 MESES DTF + 3,35% 43 17,060
Leasing Bancolombia 92125 36 MESES DTF +7,5% 8 397
Leasing Bancolombia 93035 36 MESES DTF +7,5% 8 5,253
Leasing Bancolombia 93036 38 MESES DTF + 7,5% 10 2,621
Leasing Bancolombia 93037 37 MESES DTF + 7,5% 9 3,507
Leasing Bancolombia 93038 36 MESES DTF + 7,5% 8 1,544
Leasing Bancolombia 93039 36 MESES DTF +7,5% 8 295
Leasing Bancolombia 93175 38 MESES DTF +7,5% 10 294
Leasing Bancolombia 99977 46 MESES DTF +7,5% 19 1,230
Leasing Bancolombia 99978 46 MESES DTF + 7,5% 19 1,722
Leasing Bancolombia 100373 46 MESES DTF + 7,5% 18 534
Leasing Bancolombia 119803 36 MESES DTF + 4,6% 28 20,797
Leasing Bancolombia 119758 36 MESES DTF + 4,6% 16 22,281
Leasing BBVA 4723-4724 144 MESES DTF + 2,2% 144 2,441,765
Leasing BBVA 2758 120 MESES DTF +3,5% 108 1,300,000
Leasing Helm Bank 165091-0 36 MESES DTF +3,1% 19 790,000
Leasing Helm Bank 107184-4 36 MESES DTF + 3,1% 23 11,900
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El anterior es el detalle de los contratos bajo la modalidad de leasing financiero con opcién de compra, de los cuales
algunos bienes son entregados a las EDS basados en los contratos y otros se utilizan para el desarrollo de la actividad
de la compaiia.

Entidad Financiera Saldo Deuda Deuda Deuda Deuda  DeudaAfo5y
Obligacion Ano 1 Aiio 2 Aiio 3 Ao 4 Subsiguientes

Leasing de Occidente 13,629 13,629 0 0 0
Leasing de Occidente 33,451 33,451 0 0 0 0
Leasing de Occidente 67,819 29,138 32,118 6,564 0 0
Leasing de Bogota 18,910 18,910 0 0 0 0
Leasing de Bogota 24,620 24,620 0 0 0 0
Leasing de Bogota 23,680 20,953 2,726 0 0 0
Leasing de Bogota 4,016 3,553 462 0 0 0
Leasing de Bogota 9,935 8,792 1,144 0 0 0
Leasing de Bogota 10,143 8,976 1,168 0 0 0
Leasing de Bogota 34,159 28,004 6,156 0 0 0
Leasing de Bogotd 59,821 46,051 13,770 0 0 0
Leasing de Bogota 14,239 8,966 5,273 0 0 0
Leasing de Bogotd 24,970 14,053 10,918 0 0 0
Leasing de Bogota 11,749 6,271 5,478 0 0 0
Leasing de Bogota 26,511 14,146 12,365 0 0 0
Leasing de Bogota 14,657 7,301 7,356 0 0 0
Leasing de Bogota 56,580 28,703 27,877 0 0 0
Leasing de Bogota 27,331 13,192 14,139 0 0 0
Leasing de Bogotd 17,582 8,504 9,077 0 0 0
Leasing de Bogota 39,119 18,922 20,197 0 0 0
Leasing de Bogota 11,907 5,760 6,148 0 0 0
Leasing de Bogota 11,067 5,353 5714 0 0 0
Leasing de Bogota 17,536 8,091 9,444 0 0 0
Leasing de Bogota 39,452 18,197 21,255 0 0 0
Leasing de Bogota 36,791 16,970 19,821 0 0 0
Leasing de Bogotd 40,844 18,839 22,004 0 0 0
Leasing de Bogota 38,657 17,045 19,122 2,491 0 0
Leasing de Bogota 24,010 9,722 10,900 3,388 0 0
Leasing Bancolombia 30,929 27,528 3,402 0 0 0
Leasing Bancolombia 129,585 40,891 46,051 42,643 0 0
Leasing Bancolombia 870,925 170,816 186,981 204,675 308,452 0
Leasing Bancolombia 140,819 32,922 35,872 39,086 32,938 0
Leasing Bancolombia 130,198 28,760 31,482 34,461 35,495 0
Leasing Bancolombia 7177 7177 0 0 0 0
Leasing Bancolombia 95,035 95,035 0 0 0 0
Leasing Bancolombia 57,948 57,948 0 0 0 0
Leasing Bancolombia 70,813 70,813 0 0 0 0
Leasing Bancolombia 27,926 27,926 0 0 0 0
Leasing Bancolombia 5,344 5,344 0 0 0 0
Leasing Bancolombia 5,509 5,509 0 0 0 0
Leasing Bancolombia 45,469 28,536 16,933 0 0 0
Leasing Bancolombia 63,644 39,943 23,701 0 0 0
Leasing Bancolombia 19,717 12,374 7,343 0 0 0
Leasing Bancolombia 189,902 66,823 73,747 49,332 0 0
Leasing Bancolombia 118,254 70,784 47,470 0 0 0
Leasing BBVA 24,430,349 1,139,490 2,523,157 3,357,427 4,232,393 13,177,882
Leasing BBVA 12,093,743 884,068 940,220 1,020,500 1,107,634 8,141,322
Leasing Helm Bank 44,603 26,943 17,660 0 0 0
Leasing Helm Bank 80,399 39,491 40,909 0 0 0

Total Obligaciones Leasing 39,411,473 _ 3,335,233 _ 4,279,558 _ 4,760,567 _ 5,716,912 _ 21,319,203
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NOTA No. 16
PROVEEDORES NACIONALES

Corresponde al valor de las obligaciones a cargo del ente econémico, por concepto de la adquisicion de bienes y/o
servicios para la fabricacion o comercializacién de los productos para la venta, en desarrollo de las operaciones re-
lacionadas directamente con la explotacién del objeto social, tales como materias primas, materiales, combustibles,
suministros, contratos de obra y compra de energia.

Las obligaciones con proveedores representadas en moneda extranjera o con pacto de reajuste se deben ajustar de
acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Proveedores de Producto

Ecopetrol S.A. (Diesel, Gasolina, Extra, Jet, 61559,253 50,583,426 1,975,827

Queroseno)

;\gaiaecgeullajrlei)Bank Limited Representative Office 3,355,448 0 3,355,448
Direccion de Tesoro Nacional (Impuesto Global) 3,123,088 0 3,123,088
Refineria de Cartagena (Diesel, Gasolina, Extra) 3,001,134 2,285,787 715,347
Bio D S.A (BioDiesel) 2,405,875 4,693,351 -2,287,476
Exxonmobil de Colombia S.A. (Arriendo,

BioDiesel, Etanol, Aditivo) 2,026,111 1251838 774273
Bravo Petroleum (Transporte) 1,635,702 0 1,635,702
Otros 4,223,160 1,679,341 2,543,819
Ingenio Providencia S.A. (BioDiesel) 0 0 0
Oiltanking Colombia S.A (Arriendo) 0 0 0
Saybolt de Colombia (Servicios) 0 0 0
Aceites Manuelita S.A. (BioDiesel) 0 0 0
Chevron Petroleum Company (Lubricantes) 0 0 0
Productores de Lubricantes 0 0 0
Ingenio Manuelita S.A. (BioDiesel) 0 0 0
Otros 0 0 0
La Previsora (Seguros) 0 0 0
Ingenio Risaralda S.A. (BioDiesel) 0 0 0
Frasery Cia Ltda (Aditivo) 0 0 0
C.I. Proquimsa (Libricantes) 0 0 0
Combustibles y Transportes Hernandez

(Transporte) 0 0 0
Dissan Colombia S.A. 0 0 0
Ingenio del Cauca (BioDiesel) 0 1,441,703 -1,441,703
Total Proveedores 81,329,770 70,935,446 10,394,324
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NOTA No. 17
COSTOS Y GASTOS POR PAGAR

Registra aquellos pasivos del ente econdmico originados por la prestacion de servicios, honorarios y gastos financie-
ros entre otros.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

—_

Jinelly Investments INC. 18,500,000 0 18,500,000

(M
Compra de inmuebles (2) 7,489,796 9,067,167 -1,577,371
Fletes de Mercancia (3) 3,151,986 1,728,457 1,423,529
Contratistas (4) 1,341,136 1,410,253 -69,117
Gastos Financieros 1,269,612 9,778 1,259,834
Seguros 376,849 530,379 -153,530
Arrendamientos 312,662 21,855 290,807
Publicidad 255,923 149,918 106,005
Honorarios 253,431 301,613 -48,182
Servicios 130,762 1,759,985 -1,629,223
Proveedores varios 93,266 1,469,747 -1,376,481
Otros 199,099 105,927 93,172
Total 33,374,522 16,555,079 16,819,443

(1) Corresponde a la Inversién en Athalia Company S.A. (Panama) los cuales serdn cancelados de la siguiente forma:
el 30% en Enero de 2013y el 70% en 12 cuotas iguales a partir de Febrero de 2013.

(2) Este saldo se cancelara una vez se cumplan las condiciones de las escrituras de compraventa.

3) Corresponde a los fletes por transporte de combustible a clientes de Industria mediante contratos de mandatos
con companias Transportadoras.

(4) Corresponde principalmente a costos y gastos por pagar a contratistas dedicados a la construccién y adecuacion
para las Estaciones de Servicio de la Red.
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NOTA No. 18
IMPUESTOS POR PAGAR

Registra las deudas estimadas por Biomax S.A. para atender el pago de las obligaciones fiscales y que mensualmente
se contabilizan con cargo a Ganancias y Pérdidas, tales como: Impuesto de Renta y Complementarios, Patrimonio

como un menor valor de la utilidad o un mayor valor de las pérdidas.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Provisién de impuesto de renta causado 13,751,733 10,778,148 2,973,585
Impuesto al Patrimonio porcion corriente 1,956,001 1,956,001 0
Retencion en la Fuente 899,584 779,186 120,398
IVA Retenido 217,972 116,086 101,886
ICA Retenido 273,371 78,028 195,343
Impuesto a las Ventas 215,664 102,834 112,830
Industria y Comercio 1,316,711 1,076,846 239,865
Fondo Soldicom 33,253 30,908 2,345
Impuestos por pagar Corto Plazo 18,664,289 14,918,037 3,746,252
Impuesto al Patrimonio porcién largo plazo 1,956,000 3,912,002 -1,956,002
Impuesto de Renta diferido 0 546,578 -546,578
Impuestos por pagar Largo Plazo 1,956,000 4,458,580 -2,502,580
Impuestos por Pagar 20,620,289 19,376,617 1,243,672

Las disposiciones fiscales aplicables a la Compafiia estipulan que las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 33% para

el 2012y 2011, aplicable a la renta liquida 6 la renta presuntiva.

NOTA No. 19
ACREEDORES VARIOS

Registra los valores adeudados por el ente econémico por conceptos diferentes a los especificados anteriormente
tales como Reintegros por Pagar, Fondos de Cesantias, Promesa de compra venta, Fletes por pagar entre otros.

A Dic12 A Dic11 Variacion
Acreedores
Reintegros por pagar 13,124 2,161 10,963
Fondos de Cesantias y Pensiones 123,283 123,116 167
Reclamaciones Sobretasa 150,336 150,336 0
Total Acreedores 286,743 275,613 11,130
Descuentos Acumulados EDS )] 5,206,051 6,469,099 -1,263,048
Total Acreedores Largo Plazo 5,206,051 6,469,099 -1,263,048
Accionistas (2) 175,597 441,463 -265,866

(1) Corresponde a descuento efectuado a las estaciones de servicio — EDS sobre ventas, segun los contratos de sumi-

nistro de combustible, que serdn aplicados en el momento de la termimnacién de los contratos.

(2) Corresponde a dividendos de Brio de Colombia S.A., que no han sido cobrados por sus antiguos Accionistas.
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NOTA No. 20
OBLIGACIONES LABORALES

Corresponde al valor de los pasivos a cargo del entre econémico y a favor de los trabajadores, ex trabajadores o
beneficiarios originados en virtud de normas legales.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Para Costos y Gastos
Salarios por pagar 29,413 77,537 -48,124
Cesantias 403,437 267,031 136,406
Interes Cesantias 44,794 29,445 15,349
Vacaciones 532,211 351,582 180,629
Total 1,009,855 725,595 284,260

Todos los empleados de la compaiia se encuentran bajo la ley 100 de 1991.

NOTA No. 21
PASIVOS ESTIMADOS

Comprende los valores provisionados por el ente econémico por concepto de obligaciones para costos y gastos ta-
les como, Intereses, Comisiones, Honorarios, Servicios, asi como para atender acreencias laborales no consolidadas
determinadas en virtud de la relacién con sus trabajadores; igualmente para Multas, Sanciones, Litigios, Indemniza-
ciones, Demandas, Imprevistos, Reparaciones y Mantenimiento.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Para Costos y Gastos
Servicios Técnicos 0 119,884 -119,884
Sancién por sobretasa (1) 275,057 275,057 0
Otros 688,363 0 688,363
Total 963,420 394,941 568,478
Total Pasivos Estimados y Provisiones 963,420 394,941 568,478

(1) Proceso en reclamacién con la Secretaria de Hacienda Distrital de Bogotd, esta provisionado al 100%.

NOTA No. 22
ANTICIPOS Y AVANCES RECIBIDOS

Registra las sumas de dinero recibidas por el ente econédmico de clientes como anticipos o avances originados en
ventas, fondos para proyectos especificos, cumplimiento de contratos, convenios y acuerdos debidamente legaliza-
dos, que han de ser aplicados con la facturaciéon o cuenta de cobro respectiva.
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A Dic12 A Dic 11 Variacion

De clientes (Anticipos y saldos a Favor) 3,011,350 4,626,659 -1,615,309
Fletes por Pagar (Causado por Facturacion) 1,087,623 1,501,391 -413,768
Fletes por Pagar (Pozos Colorados) 9,693 97,425 -87,732
Ir)g'resgs recibidos por anticipado 0 1204362 1,204,362
Licitaciones

Total anticipos corto plazo 4,108,666 7,429,837 -3,321,171
Cuentas en Participaciéon (1) 543,750 620,533 -76,783
Fideicomiso Biomax-EPM (2) 7,564,995 3,489,930 4,075,065
Contrato Termoelectrica (EPM) (3) 57,392,751 9,260,202 48,132,549
Otros 936,422 356,266 580,156
Total anticipos largo plazo 66,437,918 13,726,931 52,710,987
Total Anticipos y Avances Recibidos 70,546,584 21,156,768 49,389,816

(1) Dentro del contrato de cuentas en participacion con Combustibles y Transportes Herndndez Ltda, a 12 afos para
el suministro de combustibles de aviacion Jet A1, se recibié un anticipo de $900 millones de pesos, los cuales se
estan registrando como un ingreso diferido y se amortizan en el término de duracidn del contrato, el cual puede
ser renovado con opcidon de compra si Biomax S.A. llega a ser el propietario.

(2) Garantia de contrato suministro de combustible con EPM.

(3) Corresponde a anticipo entregado por EPM para compra de combustible de respaldo a Termoeléctrica La Sierra.

NOTA No. 23
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

Comprende el valor total de los aportes iniciales y los posteriores aumentos o disminuciones que los socios, accio-
nistas o companias colocan a disposicion del ente econdmico mediante cuotas, acciones o monto asignado, respec-
tivamente, de acuerdo con escrituras publicas de constitucién o reformas, o suscripcién de acciones segun el tipo de
sociedad, con el lleno de los requisitos legales.

Para el caso de las compafiias por acciones, estara constituido por:
- El Capital Autorizado, que es la suma fijada en la escritura publica de constitucion o reformas

- El Capital Suscrito por Cobrar, que corresponde al capital suscrito menos el valor pendiente de pago por parte de
los accionistas.

El capital suscrito es el valor que se obligan a pagar los accionistas, no menos del 50% del Autorizado al constituirse
la sociedad o capitalizacion de la misma.
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En cuentas auxiliares se registrardn por separado cada clase de aportes segun los derechos que confieran.

El saldo a 31 de Diciembre de 2010 era 187.224.998 acciones suscritas y pagadas. La Asamblea decretd en Marzo de
2011 el pago de dividendos por $8.858.5 millones en acciones que correspondieron a 4.786.691 acciones, llegando a
un total de 192.011.689 acciones suscritas y pagadas.

En septiembre de 2011, se suscribieron 5,861,536 acciones de Biomax S.A. por parte de los accionistas minoritarios
que se encontraban en Brio de Colombia S.A. correspondiente 6.12% de la participacién accionaria de dicha empresa
fusionada, por un valor de $ 293.077 (en Capital suscrito y pagado), llegando a un total de 197.873.225 acciones sus-
critas y pagadas.

La asamblea decret6 en Marzo de 2012 el pago de dividendos en acciones por valor de $ 11.589,1 que corresponde a
7.538.837 acciones, llegando a un total de 205.412.062 acciones suscritas y pagadas. El pago de dichos dividendos se
realiz6 el 30 de Marzo de 2.012.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Capital Autorizado 13,170,019 12,793,077 376,942
Capital por Suscribir -2,899,416 -2,899,416 0
Capital Suscrito y Pagado 10,270,603 9,893,661 376,942
Prima en Colocacién de Acciones 151,221,447 140,009,218 11,212,229
Prima en Colocacion de Acciones por M 786 786 0

Cobrar

Capital y Prima en Colocacién de

. 151,220,661 140,008,432 11,212,229
Acciones

Numero de Acciones

Suscritas y pagadas 205,412,062 197,873,225 7,538,837
Por Suscribir 44,587,938 52,126,775 -7,538,837
Acciones Autorizadas 250,000,000 250,000,000 0

(1) Corresponde a un saldo por cobrar por capitalizacién.

NOTA No. 24
INGRESOS OPERACIONALES

Registra el valor de los ingresos obtenidos por la Empresa en las actividades de compra venta de productos deriva-
dos de combustibles y de ferreteria a los cuales no se les realiza ningin proceso de transformacién y son vendidos
a Estaciones de servicio, industria y distribuidores, dentro del giro normal de su actividad y en desarrollo del objeto
social del ente econémico. Los ingresos estan disminuidos por los descuentos, rebajas y devoluciones registrados en
el periodo y debidamente soportadas con notas de devolucién.
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A Dic12 A Dic 11 Variacion
Combustible
Venta Combustibles desde Planta Mansilla 1,824,899,160 1,576,878,667 248,020,493
Venta Combustible desde Planta 537,445,673 381,342,170 156,103,503
Exxonmobil
Venta Combustible desde Planta Pereira 222,990,091 189,852,171 33,137,920
Venta Combustible desde Planta Vopak 0 15,541,775 -15,541,775
Venta Licitaciones 1,642,940 1,906,221 -263,280
Combustoleo 443,514 426,036 17,478
Queroseno 1,572,808 1,045,431 527,377
Jet 40,150,312 422,304 39,728,008
Venta de Aditivo, Biodiesel y Etanol 0 4,671,520 -4,671,520
Gas 0 318,500 -318,500
Total Ventas Combustible 2,629,144,499 2,172,404,795 456,739,704
Variacién en Precios 588,168 5,011,810 -4,423,642
Almacenamiento y Manejo 0 269,073 -269,073
Crédito Rotativo Clientes 612,803 1,057,100 -444,297
Intereses Créditos Largo Plazo Clientes 1,179,977 702,569 477,408
Arrendamientos Equipos 307,132 5711 301,421
Arrendamientos EDS 261,389 173,770 87,619
Participaciones en Gas 4] 793,203 933,305 -140,102
Total Ingresos por Combustible 2,632,887,171 _2,180,558,133 452,329,038
Operaciones
Operacion Nafta 1,655,349 2,126,279 -470,930
Operacion Jet 95,409 117,046 -21,637
Servicios (Fletes) 5,975,889 2,449,271 3,526,618
Otros Servicios de Operaciones 2,030,502 403,276 1,627,226
Total Ingresos de Operaciones 9,757,149 5,095,873 4,661,276
Venta de Lubricantes y Otros productos
Ven'Fa de Lubricantes, Grasas, Aditivos, 6,454,460 9,684,926 3,230,466
Refrigerantes.
Deygluaon enlventas de Lubricantes, 0 157,556 157,556
Aditivos y Refrigerantes
Total Ventas Lubricantes y Otros 6,454,460 9,527,370 3,072,910
Productos
Total Ingresos Operacionales 2,649,098,780 2,195,181,375 453,917,405
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Ventas por Producto en miles de Galones

Gasolina Cte 129,774 120,917 8,857
Gasolina Extra 1,746 1,581 165
Acem 32,424 30,539 1,885
Diesel 203,299 174,713 28,587
Queroseno 208 145 63
Combustoleo 107 215 -109
Etanol, Biodiesel y Aditivo 0 403 -403
Jet 4,653 60 4,593
Total 372,211 328,573 43,638
Galones Vendidos por Proveedor

Ventas desde Planta Propia 288,613 261,585 27,028
Ventas desde Plantas de terceros 83,598 66,988 16,610
Total 372,211 328,573 43,638
Galones Vendidos por Planta

Ventas Planta Mansilla 260,989 233,336 27,653
Ventas Planta Yumbo 25,166 26,070 -903
Ventas Planta Medellin 392 0 392
Ventas Planta Cartago 0 15,549 -15,549
Ventas Planta Buenaventura 5,323 4,037 1,286
Ventas Planta Gualanday 17,076 7,406 9,670
Ventas Planta Neiva 8,937 10,925 -1,988
Ventas Planta Galapa 10,033 8,132 1,901
Ventas Planta Mamonal 10,188 4,795 5,393
Ventas Planta Pereira 31,404 11,976 19,429
Ventas Planta Bucaramanga 2,701 271 2,430
Ventas Planta Cartagena 0 6,077 -6,077
Total 372,211 328,573 43,638

Ventas Combustibles por tipo de cliente
(Miles de Galones)

Ventas Combustibles a EDS 284,537 251,131 33,406

Ventas Combustibles a Industria 87,675 77,442 10,233
372,211 328,573 43,638

Despachos Combustibles (Miles de

Galones)

Administracion Nafta - Ecopetrol 69,391 146,280 -76,888

Convenio Capacidad Instalada Jet A1 2,869 4,276 -1,408

Total 72,260 150,556 -78,296

Ventas Combustibles por tipo de cliente

(Miles de $)

Ventas Combustibles a EDS 1,958,796,195 1,948,624,982 10,171,214

Ventas Combustibles a Industria 628,447,233 277,258,055 351,189,178

Administracién Nafta - Ecopetrol 1,655,349 2,126,279 -470,930

Operacion Jet 40,245,721 539,350 39,706,371

Total 2,629,144,499 _2,228,548,666 400,595,832
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NOTA No. 25
COSTO DE VENTAS

Registra el valor de los costos de ventas en las actividades de compra venta de productos derivados de combustibles
y de ferreteria dentro del giro normal de su actividad y en desarrollo del objeto social del ente econdmico. Los costos
de ventas estan disminuidos por las devoluciones registradas en el periodo y debidamente soportadas con notas de

devolucion.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Combustible
Costo de Venta Combustibles Mayorista -1,764,510,203 -1,519,847,084 -244,663,119
Costo de Venta Combustible Plantas 513962314 368,670,843 145291 471
terceros
Costo de Venta Combustible Planta Pereira 195,291,508 -180,551,076 -14,740,432
Costo de Venta Licitaciones -1,357,555 -2,143,777 786,222
Costo de Venta Combustoleo -392,800 -407,347 14,547
Costo de Venta Queroseno -1,372,031 -894,740 -477,291
Costo de Venta Jet -39,704,041 -418,256 -39,285,785
Venta de Aditivo, Biodiesel, Etanol 0 -3,182,958 3,182,958
Subtotal Costo de Combustibles -2,516,590,452  -2,076,116,081 -440,474,371
Fluctuacion Tanques y linea (1) 21,231,142 16,438,980 4,792,162
Arriendo y manejo Plantas de terceros -8,954,822 -5,888,711 -3,066,111
Total Costo Plantas propias y terceros -2,504,314,132  -2,065,565,812 -438,748,320
Costo Bonificaciones a Clientes (2) -25,208,690 -18,273,142 -6,935,548
Total Combustible -2,529,522,822  -2,083,838,954 -445,683,868
Costo de Venta de Lubricantes
Ven'Fa de Lubricantes, Grasas, Aditivos, 5,504.764 7629271 2124507
Refrigerantes.
Costo de Venta Fletes lubricantes -187,722 -1,434,587 1,246,865
Envases y Empaques -15,635 0 -15,635
Almacenamiento -216,343 0 -216,343
Bonificaciones Lubricantes -120,927 -84,828 -36,099
Total Lubricantes -6,045,391 -9,148,686 3,103,295
Costo Servicio de Transporte
Costo de Servicio Transporte 0 -1,297,463 1,297,463
Total Servicio de Transporte 0 -1,297,463 1,297,463
Costo Otros Servicios
Costo Otros Servicios -23,623 -8,374 -15,249
Costo de Participaciones en Gas -207,965 -255,279 47,314
Total Otros Servicios -231,588 -263,653 32,065
Total Costo de Ventas Mayorista -2,535,799,801  -2,094,548,756 -441,251,045

(1) Corresponde a la expansion volumétrica que se obtiene en la operacion de comercializacion mayorista de
combustibles.

(2) Son bonificaciones efectuadas a los clientes sobre las ventas,por cumplimiento de los acuerdos de suministro de
combustible.
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A Dic12 A Dic 11 Variacion

Utilidad Combustible

Planta Propia 88,372,925 66,095,122 22,277,803
Plantas terceros 23,483,360 28,213,102 -4,729,743
Combustoleo 50,714 18,689 32,025
Queroseno 200,777 150,691 50,086
Jet 446,271 4,048 442,223
Aditivo, Biodiesel y Etanol 0 1,488,562 -1,488,562
Utilidad de Venta Gas 0 63,221 -63,221
Fluctuaciones (1) 21,231,142 16,438,980 4,792,162
Arriendo y Manejo Plantas terceros -8,954,822 -5,888,711 -3,066,111
Bonificacién Clientes -25,208,690  -18,273,142 -6,935,548
Subtotal Utilidad Combustible 99,621,677 88,310,562 11,311,115
Variacién en Precios 588,168 5,011,810 -4,423,642
Cuentas en Participacion Gas 585,238 933,305 -348,067
Igl;c:rr:i:s Créditos Rotativos y Financiacion 1792780 1759669 33111
Arrendamientos EDS y Equipos 568,521 179,481 389,040
Total Utilidad Combustible 103,156,384 96,194,827 6,961,557
Utilidad Operaciones

Operacion Nafta 1,655,349 2,126,279 -470,930
Operacioén Jet 95,409 117,046 -21,637
Servicio de Transporte 5,975,889 1,151,808 4,824,081
Otros servicios operaciones 2,030,502 672,349 1,358,153
Total Utilidad Operaciones 9,757,149 4,067,482 5,689,667
Utilidad Lubricantes y Otros Productos

;:?r:gsg:tse'frasas' Aditivos, 409,069 378,684 30,385
Otros Servicios -23,623 -8,374 -15,249
Total Utilidad Lubricantes y Otros Productos 385,446 370,310 15,136
Total Utilidad 113,298,979 100,632,619 12,666,360

(1) Corresponde a la expansion volumétrica que se obtiene en la operaciéon de comercializacion mayorista de
combustibles.

A Dic12 A Dic 11
Margen Regulacién al corte del periodo
Gasolina 305.00 254.43
ACPM 305.00 267.82

ACEM 305.00 267.82
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GASTOS OPERACIONALES DE PLANTA

Los gastos de planta son los ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente econdmico y registra so-
bre la base de causacion, las sumas o valores en que se incurre durante el ejercicio, directamente relacionados con la
gestién operativa encaminada a la direccion,planeacion,organizacion de la planta establecidas para el desarrollo de la
actividad operativa del ente econémico Se clasifican bajo el grupo de gastos operacionales por conceptos tales como
honorarios, impuestos,arrendamientos y alquileres, contribuciones y afiliaciones,seguros,servicios y provisiones.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Gastos de personal -1,774,012 -1,051,630 -722,382
Honorarios -104,154 -38,229 -65,925
Impuestos Nota 29 -456,853 -53,941 -402,912
Arrendamientos -879,629 -461,181 -418,448
Contribuciones y Afiliaciones 0 -3,426 3,426
Seguros -4,156 -95,231 91,075
Servicios Nota 30 -730,407 -434,340 -296,067
Gastos Legales -1,227 -873 -354
Mantenimiento y reparaciones -305,875 -181,991 -123,884
Adecuacion e Instalaciones -35,825 -2,425 -33,400
Gastos de viaje -101,266 -23,596 -77,670
Depreciaciones -965,948 -385,714 -580,234
Amortizaciones 0 -5,772 5,772
Gastos Diversos Nota 31 -201,524 -98,749 -102,775
gfftﬁi’prifé’f?;?ﬁOS - Cuentas en 196,536 189,468 7,068
Total -5,364,340  -2,647,630 -2,716,710

NOTA No. 27

GASTOS OPERACIONALES DE ADMINISTRACION

Los gastos operacionales de administracion son los ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente
econdmico y registra sobre la base de causacion, las sumas o valores en que se incurre durante el ejercicio, directa-
mente relacionados con la gestién administrativa encaminada a la direccion,planeacion,organizacion de las politicas
establecidas para el desarrollo de la actividad operativa del ente econdmico incluyendo basicamente las incurridas
en las areas ejecutivas,financieras,comercial,legal y administrativa. Se clasifican bajo el grupo de gastos operaciona-
les de administracion, por conceptos tales como honorarios, impuestos,arrendamientos y alquileres, contribuciones y
afiliaciones,seguros,servicios y provisiones.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Gastos de personal -8,187,885 -6,916,990 -1,270,895
Honorarios -2,422,339 -2,032,045 -390,294
Impuestos Nota 29 -2,609,335 -3,221,589 612,254
Arrendamientos -148,461 -1,137,368 988,907
Contribuciones y Afiliaciones -322,915 -392,884 69,969
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Seguros -420,628 -534,169 113,541
Servicios Nota30 -1,330,757 -1,645,321 314,564
Gastos Legales -97,365 -76,001 -21,364
Mantenimiento y reparaciones -152,218 -185,856 33,638
Adecuacion e Instalaciones -12,782 -55,263 42,481
Gastos de viaje -221,523 -256,022 34,499
Depreciacion de Activos Fijos -4,075,323 -4,778,512 703,189
Amortizaciones -166,120 -309,972 143,852
Amortizacién Crédito Mercantil -2,244,852 -1,768,338 -476,514
Gastos Diversos Nota 31 -417,830 -711,734 293,904
Provisiones (Inversiones) -46,509 -6,978 -39,531
Gastos Recuperados - Cuentas en Participacion CTH 208,368 200,880 7,488
Total -22,668,474 -23,828,162 1,159,689

NOTA No. 28
GASTOS OPERACIONALES DE VENTAS

Comprende los gastos ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente econdmico y se registra sobre
la base de causacion, las sumas o valores en que se incurre durante el ejercicio, directamente relacionados con la ges-
tién de ventas encaminada a la direccion,planeacion,organizacion de las politicas establecidas para el desarrollo de la
actividad de ventas del ente econémico incluyendo basicamente las incurridas en las areas ejecutivas, de distribucion,
mercadeo, comercializacion, promocion ,publicidad y ventas. Se clasifican bajo los conceptos de gasto de personal,
honorarios, impuestos, arrendamientos, contribuciones y afiliaciones,seguros,servicios y provisiones entre otros.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Gastos de personal -5,556,865 -5,532,605 -24,260
Honorarios -60,149 -558,734 498,585
Impuestos Nota29  -2,208,106 -1,769,891 -438,215
Arrendamientos -844,459 -2,353,697 1,509,238
Contribuciones y Afiliaciones 0 -77,517 77,517
Seguros -1,192,424 -258,594 -933,830
Servicios Nota30  -3,385,992 -2,759,179 -626,813
Gastos Legales -2,666 -36,625 33,959
Mantenimiento y reparaciones -605,908 -885,511 279,603
Adecuacion e Instalaciones -9,916 -428,121 418,205
Gastos de viaje -704,696 -501,812 -202,884
Depreciaciéon de Activos Fijos -402,689 -1,844,749 1,442,060
Amortizaciones EDS (1) -9,918,683 -8,457,945 -1,460,738
Gastos Diversos Nota 31 -116,597 -360,713 244,116
Provision Cartera -1,860,923 -782,147 -1,078,776
Total -26,870,073  -26,607,840 -262,233
Total -5,364,340 -2,647,630 -2,716,710

(1) Amortizacién por inversiones de EDS que conforman la Red de Comercializacion de Combustibles.
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NOTA No. 29
GASTOS POR IMPUESTOS

Registra el valor de los gastos pagados o causados por Biomax S.A. originados en impuestos o tasas de caracter
obligatorio a favor del Estado diferentes a los de renta y complementarios, de conformidad con las normas legales

vigentes.
A Dic12 A Dic 11 Variacion

Planta

Timbres 0 -875 875
A la propiedad raiz -10,698 0 -10,698
IVA Prorrateable -190,419 -40,685 -149,734
De Vehiculos 0 -656 656
Otros Impuestos -255,736 -11,725 -244,011
Total -456,853 -53,941 -402,912
Administracion

Timbres 0 -7,427 7,427
A la propiedad raiz -70,544 -59,080 -11,464
IVA Prorrateable -562,913 -1,242,714 679,801
De Vehiculos -19,859 -19,865 6
Impuesto al Patrimonio (1) -1,956,001 -1,892,360 -63,641
Otros -18 -143 125
Total -2,609,335 -3,221,589 612,254
Ventas

Timbres 0 -3,255 3,255
Industria y Comercio -1,548,049 -1,396,688 -151,361
A la propiedad raiz -1,092 -12,779 11,687
Iva Prorrateable -613,218 -303,546 -309,672
De Vehiculos -7,752 -8,266 514
Delineacion urbana -8,030 0 -8,030
Otros Impuestos -29,965 -45,357 15,392
Total -2,208,106 -1,769,891 -438,215
Gastos Impuestos -5,274,294 -5,045,421 -228,873

(1) Este rubro se amortiza en cuotas mensuales.

NOTA No. 30
GASTOS POR SERVICIOS

Registra el valor de los gastos pagados o causados por Biomax S.A. por concepto de servicios tales como, aseo y
vigilancia, asistencia técnica, procesamiento electrénico de datos, servicios publicos, transportes, fletes y acarreos, etc,.
de conformidad con las normas legales vigentes.
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A Dic12 A Dic 11 Variacion

Planta

Aseo y Vigilancia -278,104 -136,331 -141,773
Temporales -4,123 -4,600 477
Asistencia Técnica -38,505 -14,456 -24,049
Acueducto y Alcantarillado -18,715 -15,416 -3,299
Energia Eléctrica -286,940 -170,025 -116,915
Teléfono Local -17,363 -5,240 -12,123
Internet -52,165 -16,038 -36,127
Correo portes y telegramas -9,568 -1,884 -7,684
Transportes, Fletes y Acarreos -16,975 -70,350 53,375
Otros -7,949 0 -7,949
Total -730,407 -434,340 -296,067
Administracion

Aseo y Vigilancia -110,559 -344,612 234,053
Temporales -220,571 -137,756 -82,815
Asistencia Técnica -6,964 -45,865 38,901
Procesamiento Electrénico de datos -38,721 -24,400 -14,321
Acueducto y Alcantarillado -11,927 -6,741 -5,186
Energia Eléctrica -71,778 -157,854 86,076
Gas 0 -30 30
Teléfono Local -41,347 -160,974 119,627
Teléfono Celular -283,055 -180,781 -102,274
Internet -200,374 -69,784 -130,590
Transportes y Fletes -29,112 -232,414 203,302
Correo,portes y telegramas -73,351 -90,262 16,911
Servicios de Litografia 0 -11,741 11,741
Servicios de Publicidad -200,354 -23,445 -176,909
Administracion Valores -42,644 -94,769 52,125
Otros 0 -63,893 63,893
Total -1,330,757 -1,645,321 314,564
Ventas

Aseo y Vigilancia -188 -24,619 24,431
Temporales -29,143 -2,918 -26,225
Asistencia Técnica -185 -2,091 1,906
Acueducto y Alcantarillado -853 -35,533 34,680
Energia Eléctrica -8,919 -253,795 244,876
Teléfono Local -18 -74,201 74,183
Teléfono Celular -1,502 -1,354 -148
Internet -805 -9,469 8,664
Transportes y Fletes -429,752 0 -429,752
Correo,portes y telegramas -2,792 -5,977 3,185
Gas -21 -47 26
Publicidad -2,911,813 -2,315,330 -596,483
Otros 0 -33,845 33,845
Total -3,385,992 -2,759,179 -626,813
Gastos Servicios -5,447,155 -4,838,840 -608,315
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NOTA No. 31
GASTOS OPERACIONALES DIVERSOS

Comprende los gastos operacionales por conceptos diferentes a los especificados en el estado de resultados,
ocasionados en el desarrollo principal del objeto social del ente econémico y se registran, sobre la base de causacién,
las sumas o valores en que se incurre durante el ejercicio, directamente relacionados con la gestién de administracion
y ventas encaminada a la direccion, planeacién, organizacidn de las politicas establecidas para el desarrollo de la

actividad.
A Dic12 A Dic 11 Variacion

Planta
Elementos de Aseo y Cafeteria -25,429 -23,428 -2,001
Utiles, Papeleria y Fotocopias -113,826 -36,275 -77,551
Combustibles y Lubricantes -12,867 -11,937 -930
Envases y empaques -11,200 -8,800 -2,400
Taxis y Buses -10,163 -4,896 -5,267
Casino y Restaurantes -16,232 -8,024 -8,208
Parqueaderos -159 -644 485
Otros Diversos -11,648 -4,745 -6,903
Total -201,524 -98,749 -102,775
Administracion
Comisiones -1,451 -37,624 36,173
Libros, suscripciones, periédicos -23,886 -49,241 25,355
Gastos de Representaciéon -38,264 -37,815 -449
Elementos de Aseo y Cafeteria -25,362 -70,016 44,654
Utiles, Papeleria y Fotocopias -144,973 -148,678 3,705
Combustibles y Lubricantes -5,902 -50,556 44,654
Envases y empaques -550 -6 -544
Taxis y Buses -19,148 -88,263 69,115
Casino y Restaurantes -152,470 -190,414 37,944
Parqueaderos -1,455 -15,789 14,334
Otros Diversos -4,369 -23,332 18,963

Total -417,830 -711,734 293,904
Ventas
Comisiones -2,736 -60,531 57,795
Libros, suscripciones, periddicos -16,199 -1,334 -14,865
Gastos de Representacién -11,714 -3,099 -8,615
Elementos de Aseo y Cafeteria -1,118 -41,105 39,987
Utiles, Papeleria y Fotocopias -4,129 -43,870 39,741
Combustibles y Lubricantes -23,298 -61,715 38,417
Envases de lubricantes 0 -11,230 11,230
Taxis y Buses -8,677 -39,019 30,342
Casino y restaurantes -45,051 -58,645 13,594
Parqueaderos -770 -6,782 6,012
Otros Diversos -2,906 -33,383 30,477
Total -116,597 -360,713 244,116
Gastos Diversos -735,951 -1,171,196 435,245
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NOTA No. 32
INGRESOS NO OPERACIONALES

Comprende los ingresos provenientes de transacciones diferentes a los del objeto social o giro normal de los negocios
de laEmpresa e incluye entre otros, los items relacionados con operaciones de caracter financiero en moneda nacional

22BIOMAX

o extranjera. Servicios, inversiones, recuperacion de deducciones e ingresos de ejercicios anteriores.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Rendimientos Financieros 627,614 1,302,303 -674,689
Sancién cheques, intereses de mora clientes 829,542 0 829,542
Diferencia en Cambio 522,479 1,263 521,216
Descuentos Comerciales condicionados 216,363 119,014 97,349
Cobertura Tasa de Cambio 0 58,751 -58,751
Comisiones por venta de Seguros 17,854 24,766 -6,912
Comisiones por ingresos para terceros 3,000 0 3,000
Reintegro de otros Costos y gastos 250,947 154,309 96,638
Recuperaciones 0 94,417 -94,417
Indemnizaciones - Incapacidades 0 6,783 -6,783
Indemnizaciones - Siniestros y otros 36,661 33,569 3,092
Aprovechamientos 287,531 165,722 121,809
Ajuste al peso 3,354 430 2,924
Metodo Participacion Patrimonial 1,402,748 34,354 1,368,394
Utilidad en venta de equipos 507,126 27,382 479,744
Recertificacion BVQI 1,120 0 1,120
Prueba de Calidad 2,000 0 2,000
Ingreso de ejercicios anteriores 1,364,012 0 1,364,012
Total 6,072,351 2,023,063 4,049,288

NOTA No. 33
GASTOS NO OPERACIONALES - FINANCIEROS

Representa el valor de los gastos causados durante el periodo, en la ejecucion de diversas transacciones con el objeto
de tener recursos para el cumplimiento de las actividades de la Empresa o solucionar dificultades momentéaneas de

fondos. Incluye conceptos tales como: intereses, gastos bancarios, descuentos comerciales, entre otros.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Comisiones y gastos Bancarios -1,138,267 -1,040,335 -97,932
Intereses sobre préstamos recibidos -19,789,785  -14,830,347 -4,959,438
Intereses Mora -3,514 -6,789 3,275
Administracién Fiducias -192,337 -151,961 -40,376
Cobertura Peso Délar 0 -178,016 178,016
SWAP Interés y Tasa de Cambio -847,757 -575,402 -272,355
Diferencia en Cambio -1,340 -1,747 407
Gravamen a los Movimientos Financieros -9,132,658 -8,044,133 -1,088,525
Descuentos Factoring 0 -17,324 17,324
Descuentos Pronto pago -1,056 -17,404 16,348
Perdida por siniestros -2,075 -71,618 69,543
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Retiro de Activos -21,978 -143,459 121,481
Otros gastos financieros 0 -13,021 13,021
Costos y Procesos Judiciales -213 -550,000 549,787
Costos y Gastos de Ejercicio Anterior -128,942 -97,795 -31,147
Impuestos Asumidos -3,980 -4,507 527
Gastos No Deducibles -50,143 -193,387 143,244
Multas Sanciones y Litigios -14,607 -295,127 280,520
Donaciones -641,873 -399,071 -242,802
Metodo Participacion Patrimonial -893,410 0 -893,410
Indemnizaciones 0 -45,000 45,000
Otros gastos extraordinarios 0 -413 413
Ajuste al peso -2,709 -1,085 -1,624
Total -32,866,644  -26,677,940 -6,188,704
NOTA No. 34

PROVISION IMPUESTO A LA RENTAY COMPLEMENTARIOS

Comprende la provisién de impuestos por concepto de renta y complementarios liquidados conforme a las normas
legales vigentes:

CONCILIACION FISCAL

INFORME DE GESTION 2012

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Utilidad (Pérdida) Contable 31,601,799 22,894,109 8,707,690
(+) Gastos no deducibles

GMF (No Deducible 75%) 5,569,812 6,034,991 -465,179
Costos y Gastos de Ejercicios Anteriores 128,942 97,795 31,147
Impuestos Asumidos 3,980 4,506 -526
Gastos No deducibles 0 193,387 -193,387
Impuestos de Timbre 0 97,426 -97,426
Impuesto de Ind. y Cio Pagado 0 225,216 -225,216
Impuesto al Patrimonio 1,956,001 1,892,360 63,641
Intereses Mora 3,514 14,925 -11,411
Multas Sanciones y Litigios 14,607 75,127 -60,520
Gastos Extraordinarios 0 3,580 -3,580
Gastos Diversos 0 61,165 -61,165
Donaciones 0 20,000 -20,000
Indemnizaciones 0 45,000 -45,000
Perdida Metodo de Participacion 893,410 0 893,410
Provision Inversiones 46,509 6,978 39,531
Exceso Provisién Cartera 1,531,292 239,441 1,291,851
Perdida en Siniestros 0 71,617 -71,617
Retiro de Activos 20,154 143,459 -123,305
Sancion Sobretasa 0 220,000 -220,000
Indemnizacion Exxonmobil 0 550,000 -550,000
Provisiones 0 169,225 -169,225
Total 10,168,220 10,166,199 2,021
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A Dic12 A Dic 11 Variacion
(-) Ingresos no constitutivos de renta
ni ganancia ocasional
Utilidad Método Participacion Patrimonial 1,402,748 34,354 1,368,394
1,402,748 34,354 1,368,394
(-) Costos y deducciones Fiscales no
registradas en contabilidad
Compensacion c{e Perd@as Fiscales 375,994 364,901 11,003
acumuladas al afo anterior
Total 375,994 364,901 11,093
Utilidad (Pérdida) Fiscal 39,991,278 32,661,053 7,330,225
Provision impuesto de renta Causado 13,197,122 10,965,722 2,231,400

(1) Las pérdidas fiscales se pueden compensar ajustadas por inflacion y/o con el IPC con las rentas liquidas de los ocho
(8) anos siguientes al de su ocurrencia. La Compania presenté pérdidas en el 2004 de $9,850,000; en el 2005 por
$39,581,000, en el 2006 por $2,037,086,000, en el aio 2007 por $3,922,230,000 y en el afio 2008 $1,465,856,000.

CALCULO DE RENTA PRESUNTIVA

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Patrlrﬂnomo Ilc.qmdo a 31 de diciembre 166,772,631 83,968,110 82,804,521
del afio anterior
Patrimonio Brutoa 31 de diciembre 508,939,814 171,854,445 337,085,369
del afo anterior
Inversiones en sociedades a 31 de dic. 16,045,785 14,242,350 1,803,435
Patrimonio Liquido aio ant. declaracion 166,772,631 83,968,110 82,804,521
de Renta
(-) Valor Patrimonial de Inversion a 31de Dic. 5,257,985 6,958,815 -1,700,830
Pii\trlmonlo Liquido base de presuntiva 161,514,646 77,009,295 84,505,351
afno gravable

H 0,
Renta Prestmtlva 3% calculada para el 4,845,439 2,310,279 2,535,160
presente afo
Prov. Im‘puesto de Renta sobre 1,598,995 762,392 836,603
Presuntiva
Pérdidas Fiscales por Compensar
Saldo al inicio del afo 1,094,703 1,408,204 -313,501
Reajustes fiscales 33,279 51,399 -18,120
Compensacion Acumulada 0 -364,901 364,901
Acumulada a fin de aino 1,127,982 1,094,702 33,279
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NOTA No. 35
CUENTAS DE ORDEN

Agrupa las cuentas que reflejan hechos o circunstancias de los cuales se pueden generar derechos afectando la
estructura financiera del ente econdmico. Igualmente, se incluyen aquellas cuentas de registro utilizadas para efectos
de control interno de activos, informacion gerencial o control de futuras situaciones financieras, asi como para
conciliar las diferencias entre los registros contables de lo activos y las declaraciones tributarias.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Deudoras A Dic12 A Dic11 Variacion
CDT en garantia 15,445 15,426 19
Fég';f:f;:g:ﬁﬁ:ﬁga con clientes 42,668,901 43668901  -1,000,000
Pérdida Fiscal Renta 1,127,982 1,408,204 -280,222
Deduccion por inversion en activos 9,117,708 9,117,708 0
Diferencia Renta Gravable 0 725,159 -725,159
ZLOp‘?ézfé‘i y equipo totalmente 5,332,809 173232 5,159,577
Cartera Castigada 2,346,120 1,444,034 902,086
Ajustes por Inflacion Activos 0 4,546,903 -4,546,903
Guias de Transporte 9 18 -9
Total 60,608,974 61,099,585 -490,611
Acreedoras

Bienes Inmuebles en Leasing 14,981,124 17,309,830 -2,328,706
éiiﬂ?t%sgll"f’aeStr”Ct”’a Planta 24430349 30000000  -5569,651
Cheques recibidos pendientes en Garantia 0 1,494,261 -1,494,261
Escrituras recibidas 0 11,000 -11,000
2rk::gzce|%?§;c;)e( GNE Soluciones S:A con 0 8,143,522 8,143,522
Letras 0 13,700 -13,700
Bienes y valores recibidos de terceros 1,954,126 0 1,954,126
Litigios 275,057 275,057 0
Cuentas en Participacion 6,709,479 6,709,479 0
Inventario en Custodia CHEC 37,666,448 0 37,666,448
E_C;g:ng?l? dz:;"c’;fggg rcl‘;” 20,026,896 29,606,182  -9,579,286
Total 106,043,479 93,563,031 12,480,448
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NOTA No. 36
VINCULADOS ECONOMICOS

Las operaciones registradas durante el aino 2012 con companias Vinculadas, Accionistas, Representantes Legales y
Administradores son las siguientes:

Subordinadas Accionistas Representantes Junta
(1) (2) Legales Directiva

Activo

Inversion Permanente 32,985,808 0 0 0
Cuentas por cobrar 1,197,863 0 0 0
Pasivo

Cuentas por Pagar 332,356 0 0 0
Ingresos

Operaciones Conjuntas 206,257,379 0 0 0
Gastos

Salarios 0 1,239,459 682,507 0
Honorarios 0 0 0 301,200

(1) GNE Soluciones S.A.S, Vecino S.A.S, C.I. Biomax Operador Logistico S.A.S.
(2) Sdnchez Benitez Ramiro Hernando

* Las notas a los Estados Financieros hacen parte de estos, de conformidad con las normas legales vigentes y de las
generalmente aceptadas en Colombia.

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Representante Legal Contador Matricula 63,734-T Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T
Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén
(Ver Informe Adjunto)




Estados

|
| FINANCIEROS |

(Expresado en miles de pesos)

Estado de Cambios en el Patrimonio a:

Saldo al inicio del periodo

Mas: AUMENTOS

Traslado de Utilidades Retenidas, aplicadas a:

Reserva Legal

Aumento de Capital

Prima en colocacién de Acciones

Utilidad del presente Ejercicio

Superavit Método de Participacién

Superavit por valorizaciones

TOTAL AUMENTOS EN EL PATRIMONIO

Menos :

Resultado de ejercicios anteriores

TOTAL DISMINUCIONES EN EL PATRIMONIO

Saldo Final

|_Dic-12__ N Dic11___J| Variacién

209,453,487 105,842,872 103,610,615 97.9%
1,192,838 984,283 208,555 21.2%
376,942 532,411 -155,469 -29.2%
11,212,229 78,510,711 -67,298,482 -85.7%
18,404,678 11,928,389 6,476,289 54.3%

2 304,004 -304,002  -100.0%

26,792,061 21,193,641 5,598,420 26.4%
57,978,752 113,453,439 -55,474,687 -48.9%
12,782,010 9,842,823 2,939,187 29.9%
12,782,009 9,842,823 2,939,186 0%
254,650,229 209,453,487 _ 45,196,742 21.6%

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
Contador Matricula 63,734-T

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T
Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén

(Ver Informe Adjunto)
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Estado de Cambios en la situacion Financiera

FUENTES

Utilidad neta

Partidas que no afectan el capital de trabajo
Depreciacion y agotamiento

Amortizaciones

Capital de trabajo generado por la operacion

OTRAS FUENTES

Disminucion de Deudores

Disminucion Intangibles

Aumento Impuestos por Pagar

Aumento Otros pasivos

Incremento Obligaciones Financieras
Incremento capital

Incremento Prima en Colocacion de Acciones
Incremento de Reservas

Incremento de Impuestos Diferidos
Incremento Superavit Método de Participacion
Total fuentes

APLICACIONES

Aumento Deudores

Aumento en Propiedades, Planta y equipo
Aumento cargos diferidos

Aumento intangibles

Aumento marca

Aumento Inversiones Sociedades
Aumento de Otros Activos

Disminucion acreedores varios
Disminucion Impuestos por pagar
Disminucion Impuestos Diferidos
Disminucion Utilidad Ejercicios anteriores
Total Aplicaciones

Disminucidn en el capital de trabajo

I 22BIOoMAX

|__Dic-12 __J _Dic-11___l Variacién

18,404,678 11,928,389 6,476,289 54.3%
4,812,290 16,899,942 -12,087,652 -71.5%
10,601,024 18,083,333 -7,482,310 -41.4%
33,817,991 46,911,664 -13,093,673 -27.9%
1,753,673 0 1,753,673 0.0%
4,640 0 4,640 0.00%

0 4,458,580 -4,458,580 -100.00%
52,710,987 10,668,696 42,042,291 394.07%
52,515,058 63,659,507 -11,144,449 -17.51%
376,942 532,411 -155,469 -29.20%
11,212,229 69,652,171 -58,439,942 -83.90%
1,192,838 0 1,192,838 0.00%

0 2,505,508 -2,505,508 -100.00%

2 304,004 -304,002 -100.00%
119,766,370 151,780,877 -32,014,507 -36.5%
0 2,738,325 -2,738,325 -100.0%
35,151,349 74,943,074 -39,791,725 -53.1%
4,271,546 61,505,691 -57,234,145 -93.1%
23,447,699 85,911,501 -62,463,802 -72.7%
1 121,107 -121,107 -100.0%
18,038,999 1,803,435 16,235,563 900.3%
0 4,640 -4,640 -100.0%

1,263,048 0 1,263,048 0.0%
2,502,580 0 2,502,580 0.0%
2,505,508 0 2,505,508 0.0%
12,782,010 0 12,782,010 0.0%
99,962,739 227,027,774  -127,065,035 -56.0%
53,621,622 -28,335,233 81,956,855 -289.2%

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
Contador Matricula 63,734-T

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T

Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén

(Ver Informe Adjunto)




Estados

|
| FINANCIEROS |

Estado de Cambios en la situacion Financiera

Capital de trabajo al inicio
Capital de trabajo al cierre
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Aumento (disminucién) del activo corriente
Disponible
Clientes
Provisién de Cartera
Cuenta por Cobrar Subordinadas
Anticipos y Avances
Depositos
Ingresos por Cobrar
Anticipo Impuestos y contribuciones
Reclamaciones
Cuentas por cobrar a trabajadores
Prestamos a particulares
Deudores varios
Inventarios
Gastos pagados por Anticipado
Total Aumento (disminucion) del activo corriente

Disminucion (aumento) del pasivo corriente
Obligaciones Financieras
Proveedores
Costos y Gastos por pagar
Cuentas por Pagar Subordinadas
Cuentas por Pagar Accionistas
Impuestos por pagar
Retenciones y aportes de ndmina
Acreedores Varios
Sobretasa
Obligaciones laborales
Incremento Pasivos Estimados y provisiones
Anticipo y avances sobre contratos
Total Disminucion (aumento) del pasivo corriente

Disminucion en el capital de trabajo

[_Dic12 __J Dic11__J| Variacién

9,027,006 37,362,239 -28,335,233 -75.8%
62,648,629 9,027,006 53,621,622 594.0%
19,325,695 -7,513,527 26,839,221 -357.2%
7,368,465 31,162,639 -23,794,174 -76.4%
-274,681 -574,967 300,286 -52.2%
-4,771,127 5,968,990 -10,740,117 -179.9%
-179,347 409,519 -588,867 -143.8%

0 -87,843 87,843 -100.0%
-1,297,028 1,296,939 -2,593,966 -200.0%
2,295,656 2,261,390 34,266 1.5%
-286,964 351,527 -638,491 -181.6%
127,647 240,477 -112,830 -46.9%
620,238 2,086,733 -1,466,495 -70.3%
1,815,044 832,977 982,067 117.9%
47,355,109 80,244,165 -32,889,056 -41.0%
1,511,420 6,982,032 -5,470,613 -78.4%
73,610,126 123,661,051 -50,050,925 -40.5%
-6,203,646 43,749,955 -49,953,601 -114.2%
10,394,324 56,771,192 -46,376,868 -81.7%
16,819,443 13,420,138 3,399,305 25.3%
-1,845,108 -916,203 -928,905 101.4%
-265,866 441,462 -707,328 -160.2%
3,746,251 12,491,152 -8,744,900 -70.0%
92,784 68,847 23,937 34.8%
11,130 6,666,099 -6,654,969 -99.8%
-292,376 11,191,818 -11,484,194 -102.6%
284,261 287,045 -2,784 -1.0%
568,478 394,942 173,536 43.9%
-3,321,171 7,429,837 -10,751,008 -144.7%
19,988,503 151,996,284 -132,007,781 -86.8%
53,621,623 -28,335,233 81,956,856 -289.2%

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal
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Estado de Flujo de Efectivo a:

ACTIVIDADES DE OPERACION

Utilidad del periodo ( Estado de Resultados) 18,404,678 11,928,389 6,476,289 54.3%
Partidas que no afectan el efectivo
Depreciaciones 4,812,290 16,899,942 -12,087,652 -71.5%
Amortizaciones 10,601,024 18,083,333 -7,482,310 -41.4%
Efectivo generado en operacion 33,817,991 46,911,664 -13,093,673 -27.9%
Cambios en activos y pasivos operacionales
Disminucién Deudores 1,753,673 0 1,753,673 0.0%
Disminucién Otros Activos 4,640 0 4,640 0.0%
Aumento Proveedores 10,394,324 56,771,192 -46,376,868 -81.7%
Aumento Cuentas por Pagar 16,819,443 13,420,138 3,399,305 25.3%
Aumento Impuestos por pagar 1,243,671 16,949,732 -15,706,061 -92.7%
Aumento Retenciones y aportes de nomina 92,784 68,847 23,937 34.8%
Aumento Acreedores Varios 11,130 6,666,099 -6,654,969 -99.8%
Aumento Sobretasa 0 11,191,818 -11,191,818 -100.0%
Aumento Obligaciones laborales 284,261 287,045 -2,784 -1.0%
Aumento Pasivos Estimados y Provisiones 568,478 394,942 173,536 43.9%
Aumento Anticipos y Avances 0 7,429,837 -7,429,837 -100.0%
Aumento Impuestos Diferidos 0 2,505,508 -2,505,508 -100.0%
Aumentos Otros Pasivos 52,710,987 10,668,696 42,042,291 394.1%
Aumento Deudores 5,417,903 46,686,706 -41,268,804 -88.4%
Aumento Inventarios 47,355,109 80,244,165 -32,889,056 -41.0%
Aumento Intangibles 5,332,382 0 5,332,382 0.0%
Aumento Gastos Pagados por Anticipado 932,445 6,982,032 -6,049,587 -86.6%
Aumento Cargos Diferidos 4,850,520 61,505,691 -56,655,170 -92.1%
Aumento Marca 1 121,107 -121,107 -100.0%
Aumento Otros Activos 0 4,640 -4,640 -100.0%
Disminucién Cuentas por Pagar Subordinada 1,845,108 916,203 928,905 101.4%
Disminucién Acreedores Varios 1,263,048 0 1,263,048 0.0%
Disminucion Sobretasa 292,376 0 292,376 0.0%
Disminucién Impuestos Diferidos 2,505,508 0 2,505,508 0.0%
Disminucién Anticipos y avances sobre contratos 3,321,171 0 3,321,171 0.0%
Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Operacion 10,767,820 -70,106,690 80,874,510 -115.4%
ACTIVIDADES DE INVERSION
Aumento Inversiones Temporales 1,665,130 2,595,019 -929,889 -35.8%
Aumento Inversiones Permanentes 18,038,999 1,803,435 116,235,563 900.3%
Aumento Propiedades Planta y Equipo 35,151,349 74,943,074 -39,791,725 -53.1%
Aumento Credito Mercantil 18,115,318 0 18,115,318 0.0%
Aumento Intangibles 0 85,911,501 -85,911,501 -100.0%
Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Inversion -72,970,796 -165,253,029 92,282,233 -55.8%
ACTIVIDADES DE FINANCIACION
) Nuevas Obligaciones Financieras 52,515,058 107,409,461 -54,894,403 -51.1%
) Aumento Capital Social 376,942 532,411 -155,469 -29.2%
) Aumento Prima en Colocacion de Acciones 11,212,229 69,652,170 -58,439,941 -83.9%
) Aumento Reservas 1,192,838 0 1,192,838 0.0%
) Aumento Superavit Método de participacién 2 304,004 -304,002 -100.0%
) Aumento Deudas con Accionistas 0 441,463 -441,463 -100.0%
) Pago de Obligaciones Financieras 6,203,645 0 6,203,645 0.0%
) Disminucién Deudas con Accionistas 265,866 0 265,866 0.0%
) Disminucién Utilidad Ejercicios Anteriores 12,782,010 0 12,782,010 0.0%
Flujo de Efectivo Neto en Actividades Financieras 46,045,549 178,339,509 -132,293,960 -74.2%
TOTAL - Aumento (Disminucion) del Efectivo 17,660,565 -10,108,546 27,769,111 -274.7%
EFECTIVO MES ANTERIOR 13,418,146 23,526,692 _-10,108,546 -43.0%
EFECTIVO PRESENTE MES 31,078,711 13,418,146 17,660,565 131.6%

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
Contador Matricula 63,734-T

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T
Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén
(Ver Informe Adjunto)




Estados |

|
| FINANCIEROS |

Indicadores Financieros a:

Descripcion | Dici2 _§ _J oien

LIQUIDEZ
Razon Corriente = Activo Corriente / Pasivo corriente 1.29 Veces 1.01 Veces
Activo Corriente / Pasivo Financiero Corriente 5.04 Veces 333 Veces
Activo Corriente / Pasivo Financiero Total 133 Veces 1.25 Veces
Activo Totales / Pasivo Financiero Total 3.34 Veces 3.28 Veces
Capital Neto de Trabajo = Activo Corriente -Pasivo Corriente 62,741 $ millones 2,650 $ millones

En general los indicadores de liquidez presentan una mejora este afio fremte al anterior como resultado de la mejora en plazos de
Obligaciones Financieras a largo plazo.

PASIVO
Pasivo Total / Activo Total 63.39% 60.59%
Pasivo Total / (Activo Total - Valorizaciones) 70.53% 66.01%
Pasivo Corriente / Pasivo No Corriente 0.94 Veces 1.65 Veces
Pasivo / Patrimonio 1.73 Veces 1.54 Veces

El pasivo total aumenta principalmente por los anticipos recibidos en la operacién de respaldo de térmicas.

DEUDA
Endeudamiento Financiero = Deduda Financiera / Activo total 29.93% 30.46%
Deuda Financiera / Patrimonio 0.82 0.77
Deuda Financiera Total / Pasivo Total 47.22% 50.28%
Concentracion de la Deuda Financiera Corto Plazo 26.36% 37.73%
Cobertura EBITDA : Ebitda / Intereses 3.88 427
Deuda Financiera / EBITDA 2.67 2.46
Impacto Carga Financiera = Intereses / Ventas Brutas 0.76% 0.70%
Impacto GMF = Cuatro por Mil / Ventas Brutas 0.34% 0.37%

La compafiia presenta un nivel de endeudamiento que cumple con las politicas aprobadas por la Junta Directiva y la expectativa
de sus proveedores de financiacion. La compania también presenta niveles adecuados a nivel de cobertura de intereses y nivel

de deuda sobre EBITDA.

EFICIENCIA
Dias Periodo de Cobro EDS = dias / ( Ventas/Cuentas por Cobrar) 7.87 dias 436 dias
Dias Periodo de Cobro Industria = dias / ( Ventas/Cuentas por Cobrar) 6.65 dias 13.94 dias
DlaTs Inventario en Planta = Dias / (Costo Ventas Combustibles / Inven- 537 dias 6.07 dias
tarios Planta)
Dias Inventario en Poliducto = Dias / (Costo Ventas Combustibles / 6.93 dias 861 dias

Inventarios poliducto)
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Descripcion [ Dic12 N QN Dici Q-

Dias Periodo de Pago Proveedores = Dias / (Costo Ventas Combustible

/ CxP Proveedores) 10.54 dias 10.77 dias
E;aézf)u(i)ntas x Pagar = Dias / (Costos y Gastos Efectivos NL/ Cuentas X 75,02 dias 79.61 dias
Dias de Sobretasa = Dias / (Ventas Brutas / Sobretasa x P) 2.65 dias 2.53 dias
Rotacién Activos Fijos = Ventas / Activos Fijo y Diferidos 12.69 Veces 12.39 Veces
Rotacion Activos Totales = Ventas / Activo Total Bruto 3.65 Veces 5.07 Veces

(*) Se ha eliminado el efecto del saldo por pagar por la compra del inmueble en Mamonal (Bolivar) y el saldo por pagar a Athalia
Company S.A. (producto de su adquisicion) , por ser efectos no recurrentes y puntuales.

Los niveles de Capital de Trabajo son consecuentes con la practica del negocio de almacenamiento y comercializacién de combus-
tibles a granel. Estas rotaciones han sido calculadas, no con los datos de ingresos, costos y gastos del afo, sino del Gltimo mes, de
manera que se capture su esencia real al fin del afio 2012.

RENTABILIDAD

Crecimiento en Ventas (Anual) 20.68% 241.31%
LA::gsen Comercializacién: Margen Bruto = Utilidad Bruta / Ventas 432% 458%
Gastos Operaciones / Ingresos Operacionales 2.07% 2.42%
Margen Operacional = Resultado Operacional / Ventas Brutas 2.20% 2.17%
EBITDA (EBIT + Depreciaciones, Amortizaciones y Provisiones) 78,077,139 65,882,135
Margén EBITDA = EBITDA / Ventas Netas 2.98% 3.03%
Margen Neto = Resultado Neto / Ventas Netas 0.70% 0.55%
ROA = Utilidad Neta / Activos (anual) 2.65% 2.24%
ROE = Resultado Neto / Patrimonio (anual) 7.23% 5.70%
EBITDA / Patrimonio (anual) 30.66% 31.45%
Costo de Capital = (WACC * Capital Invertido) 41,112,269 34,520,651
WACC = Costo Promedio del capital (anual) 11.47% 11.07%
Capital Invertido (Sin Inversiones otras companias) 358,384,203 311,707,111
;{Egoprirggl (lzl:\ll ;i!odi:)a;l ROIC (**)=(U.Neta+ Intereses +Gastos no Efectivos 16.10% 14.64%
EVA = U.Neta+ Intereses +Gastos no Efectivos - Costo de Capital 17,092,631 11,126,048

El indicador de rentabilidad mas importante de la compafia es el ROIC. En el caso de Biomax supera ampliamente el costo de
capital o WACC, lo cual asegura una generacion positiva de EVA para los proveedores de capital (Bancos y Accionistas).

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Representante Legal Contador Matricula 63,734-T Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T
Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén
(Ver Informe Adjunto)
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ESTADOS

FINANCIEROS
CONSOLIDADOS




Estados Financieros

| |
| CONSOLIDADOS |

Certificacion de los estados financieros

Nosotros, RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ,
en calidad de Representante Legal y PAULA MERCEDES
ZAPATA ARIAS, en calidad de Contador de Biomax
Biocombustibles S.A., declaramos que los Estados
Financieros: Balance General, Estado de Resultados, de
Cambios en el Patrimonio, de Cambios en la Situacion
Financiera y de Flujos de Efectivo, junto con las Notas
explicativas a dichos Estados Financieros, que incluyen
el resumen de las politicas contables mas significativas,
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012
para BIOMAX S.A., GNE SOLUCIONES S.A.S., VECINOS
S.A.S., C.I. OPERADOR LOGISTICO S.A.S. y ATHALIA
COMPANY S.A. se elaboraron con base en las normas
de contabilidad generalmente aceptadas en Colombia,
aplicadas uniformemente, asegurando que presentan,
razonablemente, la situacién financiera, los resultados
de sus operaciones y los cambios en el patrimonio, los
cambios en la situacion financiera y los flujos de efectivo
por el periodo terminado el 31 de diciembre de 2012.
También confirmamos que:

1. Somos responsables de la preparacion y
presentacion razonable de los Estados Financieros
Consolidados, incluyendo las Notas explicativas
y declaramos que las cifras han sido fielmente
tomadas de los libros oficiales de contabilidad y
de sus auxiliares respectivos.

2. No tenemos conocimiento de:

» Irregularidades que involucren a miembros de
la administracién o a empleados, y, que puedan
tener incidencia en los estados financieros de las
sociedades.

Cordialmente,

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
C.C.No. 79.524.373 de Bogota
Representante Legal

Comunicaciones de entes reguladores que por
ley deben ejercer control sobre las sociedades,
concernientes al incumplimiento de las
disposiciones legales vigentes o a la presentacion
incorrecta de la informacion solicitada.

Posibles violaciones de leyes o reglamentos
que puedan generar demandas o imposiciones
tributarias y cuyos efectos deben ser considerados
para revelarlos en los Estados Financieros o tomar
como base para estimar pasivos contingentes.

Activos o pasivos diferentes a los registrados
en los libros, ni ingreso o costos que afecten
los resultados y que deban ser revelados en las
Notas de acuerdo con las normas y principios
de contabilidad generalmente aceptados en
Colombia.

. Las sociedades tienen satisfactoriamente

protegidos todos los activos que posee y los de
terceros en su poder. Los gravamenes que afectan
los activos fueron debidamente revelados en las
Notas a los Estados Financieros.

. Las sociedades han cumplido con todos los

aspectos de acuerdos contractuales cuyo
incumplimiento pudiera tener un efecto sobre los
Estados Financieros.

. No ha sucedido ningun acontecimiento con

posterioridad a la fecha del Balance General que
pudiera requerir ajuste o revelacién adicional en
los Estados Financieros al 31 de Diciembre de
2012.

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
C.C.No. 52.263.342 de Bogota
T.P.No. 63734-T
Contador Publico
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Certificacion del Representante Legal

A los seinores Accionistas de Biomax S.A.

En mi calidad de representante legal de BIOMAX S.A. certifico que los Estados Financieros
Consolidados con corte a 31 de diciembre de 2012 que se han hecho publicos, no contienen
vicios, imprecisiones o errores materiales que impidan conocer la verdadera situacion
patrimonial 6 las operaciones realizadas por BIOMAX S.A., GNE SOLUCIONES S.A.S., VECINO
S.A.S., C.I. OPERADOR LOGISTICO S.A.S. y ATHALIA COMPANY S.A..

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
C.C.No. 79.524.373 de Bogota




Estados Financieros

| |
| CONSOLIDADOS |

Dictamen del revisor fiscal

A los Senores Accionistas de
BIOMAX BIOCOMBUSTIBLES S.A.Y SUBORDINADAS

He auditado el balance general consolidado de
Biomax Biocombustibles S.A. y sus companias
subordinadas GNE Soluciones S.A.S, Vecinos
S.A.S. , Biomax Operador Logistico S.A.S.
(Antes C.I. Biomax Operador Logistico S.A.S.) y
Athalia Company S.A. al 31 de diciembre de
2012 y 2011 y los correspondientes estados
consolidados de resultados, de cambios en el
patrimonio, de cambios en la situacion financiera
y de flujos de efectivo, por los anos terminados
en esas fechas, junto con las notas explicativas
a dichos estados financieros consolidados,
las cuales incluyen el resumen de las politicas
contables mas significativas. La administracion
de la companfa Matriz, es responsable de la
preparacion y la adecuada presentacién de los
estados financieros consolidados de acuerdo
con los principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia. Esta responsabilidad
incluye: disefar, implementar y mantener el
control interno relevante a la preparacion y
presentacion de los estados financieros, para que
estén libres de errores de importancia relativa,
ya sea debido a fraude o error; seleccionando
y aplicando politicas contables apropiadas,
y haciendo estimaciones contables que sean
razonables en las circunstancias. Una de mis
funciones consiste en auditar dichos estados
financieros y expresar un dictamen sobre ellos.

Biomax S.A. en diciembre de 2012, adquiri6
la totalidad de la acciones de Athalia Company
S.A., que a su vez es propietaria indirecta del
100% de las acciones emitidas y en circulacion de
Autosnack S.A. No audité los estados financieros
de Athalia Company S.A., ni AutoSnack S.A.,
cuyas cifras consolidadas presentan activos por $
7,371 millones e ingresos totales por $ 13,218
millones.  Estos estados financieros fueron
auditados por otro revisor fiscal, cuyo informe me
fue entregado y, mi opinién en cuanto respecta
a las cuentas de Athalia Company S.A. y su
subordinada AutoSnack S.A., se basa solamente
en el informe de ese revisor fiscal; quien en su
dictamen del 19 de enero de 2013 expres6 una
opinion sin salvedades.

Obtuve las informaciones requeridas para cumplir
mis funciones de revisor fiscal y llevé a cabo mi
examen de acuerdo con normas de auditoria
generalmente aceptadas en Colombia. Tales
normas requieren que planifique y efectde mi
examen para obtener una certeza razonable sobre
si los estados financieros estan libres de errores
materiales. Una auditoria de estados financieros
incluye, entre otros procedimientos, el examen,
sobre una base selectiva, de la evidencia que
respalda las cifras y las revelaciones en los estados
financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio del revisor fiscal, incluyendo
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la evaluacion del riesgo de errores materiales en
éstos. En el proceso de realizar esta evaluacion
de riesgo, el revisor fiscal debe considerar
los controles internos relevantes para que la
entidad prepare y presente adecuadamente los
estados financieros, para luego poder disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados
en las circunstancias. Ademds, incluye una
evaluacion del uso apropiado de los principios
de contabilidad, y de la razonabilidad de las
estimaciones  contables significativas hechas
por la administracion de la Compaiia y de la
presentacion completa de los estados financieros
en conjunto. Considero que mi examen vy el
informe del otro revisor fiscal, me proporcionan
una base razonable para fundamentar la opinién
que expreso mas adelante.

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal Principal
Tarjeta Profesional No. 47213 - T

Designado por Grant Thornton Fast & Abs Auditores

Bogota D.C.,
4 de febrero de 2013
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En  mi opinién, los estados financieros
consolidados mencionados en el primer pérrafo,
presentan razonablemente, en todo aspecto
material, la situacion financiera consolidada de
Biomax Biocombustibles S.A., y sus companfas
subordinadas, al 31 de diciembre de 2012y 2011,
los resultados de sus operaciones, los cambios
en el patrimonio, los cambios en la situacion
financiera y los flujos de efectivo consolidados
por los afos terminados en esas fechas; de
conformidad con las normas de contabilidad
generalmente aceptadas en Colombia, aplicadas
sobre una base uniforme con las del afio anterior.




Estados Financieros

Balance General a:

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE

DISPONIBLE
Disponible
Inversiones

DEUDORES
Clientes
Provision de Cartera
Anticipos y Avances
Promesas de Compraventa
Ingresos por Cobrar (Intereses)
Anticipo Impuestos y contribuciones
Reclamaciones
Cuentas por cobrar a trabajadores
Prestamos a Clientes Porcién Corriente
Deudores varios

INVENTARIOS

DIFERIDOS
Gastos pagados por Anticipado
Cargos Diferidos

Total Activo Corriente

DEUDORES
Anticipos y Avances Largo plazo
Prestamos a Clientes Porciéon Largo Plazo
Provision Préstamos a Particulares
Cuenta por Cobrar Accionistas

PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO
Activo Fijo
(-) Depreciacion acumulada
DIFERIDOS

Cargos diferidos
(-) Amortizacion cargos diferidos

INVERSIONES MEDIANO Y LARGO PLAZO
Inversiones en Sociedades Anénimas
Cuentas en Participacion

OTROS ACTIVOS (Marca)
Marca
Amortizacion marca
Derechos
Crédito Mercantil
Amortizacién credito Mercantil
Software

OTROS ACTIVOS

VALORIZACIONES
De propiedad, planta y equipo

TOTAL ACTIVO

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal

| |
| Co N SO LI DA DOS | (Expresado en miles de pesos)

lotas] __Dic-12__| % | Dic11 | % | Variacion | 9% |

50,493,819 7% 39,840,927 7% 10,652,892 27%

2 35,002,154 5% 25,982,655 5% 9,019,499 35%
3 15,491,665 2% 13,858,272 2% 1,633,393 12%
79,645,486 11% _ 54,041,727 10% _ 25,603,759 47%

4 45,860,524 6% 43,246,964 8% 2,613,560 6%
4 -1,461,720 0% -1,144,599 0% -317,121 28%
5 2,750,287 0% 613,616 0% 2,136,671 348%
6 18,336,326 3% 1,001,291 0% 17,335,035 1731%
89,982 0% 1,297,028 0% -1,207,046 -93%

7 6,336,828 1% 3,933,605 1% 2,403,223 61%
65,311 0% 365,125 0% -299,814 -82%

408,832 0% 269,884 0% 138,948 51%

8 3,004,757 0% 2,384,519 0% 620,238 26%
9 4,254,359 1% 2,074,294 0% 2,180,065 105%
10 159,053,280 22% 110,387,109 20% 48,666,171 44%
13 10,896,248 1% 9,667,942 2% 1,228,306 13%
4,822,203 1% 3,427,233 1% 1,394,970 41%
6,074,045 1% 6,240,709 1% -166,664 -3%
300,088,832 41% 213,937,705 38% _ 86,151,127 40%
5,689,496 1% 7,342,342 1% -1,652,846 -23%

5 63,652 0% 360,000 0% -296,348 -82%
8 6,209,172 1% 6,982,342 1% -773,170 -11%
-684,156 0% 0 0% -684,156 0%

100,827 0% 0 0% 100,827 0%

11 157,310,389 22% 116,965,728 21% 40,344,661 34%
192,201,584 26% 139,740,985 25% 52,460,599 38%
-34,891,195 -5% -22,775,257 -4% -12,115,938 53%

13 83,222,684 11% _ 85,164,506 15% -1,941,822 -2%
111,277,979 15% 104,944,274 19% 6,333,705 6%
-28,055,295 -4% -19,779,768 -4% -8,275,527 42%

3 1,312,205 0% 3,204,000 1% -1,891,795 -59%
1,312,205 0% 954,000 0% 358,205 38%

0 0% 2,250,000 0% -2,250,000  -100%

12 106,043,005 15% 84,817,716 15% 21,225,288 25%
1,255,481 0% 1,255,480 0% 1 0%
-833,759 0% -585,427 0% -248,332 42%

4,500 0% 4,500 0% 0 0%

104,026,817 14% 85,911,501 15% 18,115,316 21%
-4,013,190 -1% -1,768,338 0% -2,244,852 127%
5,603,156 1% 0 0% 5,603,156 0%

12 1,879,953 0% 4,640 0% 1,875,313 40414%
14 73,679,151 10% 46,887,089 8% 26,792,062 57%
729,225,716 _100% 558,323,727 100% 170,901,989 31%

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS

Contador Matricula 63,734-T

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T

Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén

. (Ver Informe Adjunto)
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE
Obligaciones financieras porcién corriente
Proveedores
Costos y Gastos por pagar
Accionistas
Impuestos por Pagar
Retenciones y aportes de ndmina
Acreedores Varios
Sobretasa
Obligaciones Laborales
Pasivos Estimados y Provisiones
Anticipos y avances recibidos
Total Pasivo Corriente

PASIVO A MEDIANO PLAZO
Obligaciones financieras (De 2 a 5 afios)
Acreedores Varios
Impuestos por Pagar Largo Plazo

OTROS PASIVOS
Anticipos y avances recibidos
Pasivos diferidos Contratos Abanderamiento
Impuesto Diferido

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO
Capital Autorizado
Capital por Suscribir
Capital Suscrito y Pagado
Prima en Colocacién de Acciones
Reservas
Superavit Metodo de Participacién
Superavit por Valorizacién
Resultado de ejercicios anteriores
Resultado del Ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

CUENTAS DE ORDEN
Cuentas de Orden Deudoras
Cuentas de Orden Acreedoras

[lotas| _ Dic-12 % | Dic11 | % | Variacion | % |

15

16

17

18

19

20

21
22

15
19
18

22

23

23

14

34
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63,944,688 13% 70,492,429 20% -6,547,740 -9%
84,096,591 12% 71,484,704 13% 12,611,887 18%
36,430,785 5% 18,113,464 3% 18,317,321 101%
175,597 0% 441,463 0% -265,866 -60%
19,044,188 3% 15,293,787 3% 3,750,400 25%
292,516 0% 195,228 0% 97,288 50%
323,166 0% 481,474 0% -158,308 -33%
18,669,244 3% 18,961,620 3% -292,376 -2%
1,441,132 0% 884,474 0% 556,658 63%
967,552 0% 394,942 0% 572,610 145%
4,110,226 1% 16,153,177 3% -12,042,951 -75%
229,495,683 31% 212,896,762 38% 16,598,921 8%
178,275,037 24% 119,550,894 21% 58,724,143 49%
170,753,398 23% 108,233,597 19% 62,519,801 58%
5,286,220 1% 6,469,099 1% -1,182,879 -18%
2,235,419 0% 4,848,198 1% -2,612,779 -54%
66,804,767 9% 16,422,583 3% 50,382,184 307%
66,804,767 9% 13,917,076 2% 52,887,691 380%

0 0% 0 0% 0 0%

0 0% 2,505,508 0% -2,505,508  -100%
474,575,487 65% 348,870,240 62% 125,705,248 36%
13,170,019 2% 12,793,077 2% 376,942 3%
-2,899,416 0% -2,899,416 -1% 0 0%
10,270,603 1% 9,893,661 2% 376,942 4%
151,220,661 21% 140,008,432 25% 11,212,229 8%
3,177,713 0% 1,984,875 0% 1,192,838 60%
1,170,294 0% 1,170,292 0% 2 0%
70,406,279 10% 43,614,217 8% 26,792,061 61%

0 0% 853,621 0% -853,621 -100%

18,404,678 3% 11,928,389 2% 6,476,289 54%
254,650,229 35% 209,453,487 38% 45,196,742 22%
729,225,716 100% 558,323,727 100% 170,901,989 31%
61,823,105 62,553,547 -730,442 -1%
106,208,631 93,728,183 12,480,448 13%

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
Contador Matricula 63,734-T

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T

Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén
(Ver Informe Adjunto)




Estados Financieros

Estado de Resultados Acumulado a:

INGRESOS OPERACIONALES

| |
| CONSOLIDADOS | ..o

[lotas | _Dic-12 | % | Dic-11___| % | Variacion | 9% |

Venta de Combustibles y derivados petréleo 2,671,945,255 98.7%  2,222,974,632 82% 448,970,623 20%
Variacién en Precios 588,168 0.0% 5,011,810 0% -4,423,642 -88%
Operacion Nafta 1,655,349 0.1% 2,126,279 0% -470,930 -22%
Operacion Jet 95,409 0.0% 117,046 0% -21,637 -18%
Almacenamiento y Manejo 0 0.0% 269,073 0% -269,073 -100%
Venta de Lubricantes 6,902,697 0.3% 9,857,591 0% -2,954,894 -30%
Servicio de Transporte 5,975,889 0.2% 2,441,808 0% 3,534,081 145%
Otros Servicios 4,771,978 0.2% 2,640,740 0% 2,131,238 81%
Cuentas en Participacion en Gas 793,203 0.0% 933,305 0% -140,102 -15%
Tiendas de Conveniencia 650,552 0.0% 5,661 0% 644,891 11392%
Snack-Bebidas Frias-Café-Publicidad-Otros 13,001,883 0.5% 0 0% 13,001,883 0%
Total Ingresos Operacionales 24 2,706,380,383 100% 2,246,377,945 83% 460,002,438 20%
COSTO DE VENTAS
Costo de Combustibles y derivados petréleo -2,529,375,726  -93.5% -2,105,671,440 -78% -423,704,286 20%
Bonificaciones Combustibles -21,428,554 -0.8% -15,889,791 -1% -5,538,763 35%
Costo de Lubricantes -6,183,761 -0.2% -9,263,137 0% 3,079,376 -33%
Costo Servicio de Transporte -1,558,653 -0.1% -2,357,496 0% 798,843 -34%
Costo de Otros Servicios -25,887 0.0% -13,880 0% -12,007 87%
Costo de cuentas en participacion Gas -207,965 0.0% 0 0% -207,965 -207965000100%
Costo Snack-Bebidas Frias-Café-Publicidad-Otros -6,461,806 -0.2% 0 0% -6,461,806 0%
Costo de Tiendas de Conveniencia -461,536 0.0% -2,627 0% -458,909 17469%
Total Costo de Ventas 25 -2,565,703,888 -95% -2,133,198,372 -79%  -432,505,516 20%
UTILIDAD BRUTA 140,676,495 5.2% 113,179,573 4% 27,496,922 24%
Combustibles 121,140,975 4.5% 101,413,400 4% 19,727,575 19%
Variacion en Precios 588,168 0.0% 5,011,810 0% -4,423,642 -88%
Operacion Nafta 1,655,349 0.1% 2,126,279 0% -470,930 -22%
Operacion Jet 95,409 0.0% 117,046 0% -21,637 -18%
Almacenamiento y Manejo 0 0.0% 269,073 0% -269,073 -100%
Lubricantes 718,936 0.0% 594,454 0% 124,482 21%
Servicio de Transporte 4,417,236 0.2% 84,312 0% 4,332,924 5139%
Otros Servicios 4,746,091 0.2% 2,626,860 0% 2,119,231 81%
Cuentas en Participacion Gas 585,238 0.0% 933,305 0% -348,067 -37%
Snack-Bebidas Frias-Café-Publicidad-Otros 6,540,077 0.2% 0 0% 6,540,077 0%
Tiendas de Conveniencia 189,017 0.0% 3,034 0% 185,983 6130%
GASTOS
Gastos Operacionales de Planta 26 -5,361,346 -0.2% -2,633,663 0% -2,727,684 104%
Gastos Operacionales de Administracién 27 -26,205,468 -1.0% -24,808,257 -1% -1,397,211 6%
Gastos Operacionales de Ventas 28 -47,505,695 -1.8% -36,743,015 -1% -10,762,680 29%
RESULTADO OPERACIONAL 61,603,987 2.3% 48,994,639 2% 12,609,348 26%
Ingresos No Operacionales 32 5,139,191 0.2% 1,830,413 0% 3,308,778 181%
Gastos No Operacionales 33 -34,477,714 -1.3% -27,838,081 -1% -6,639,633 24%
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 32,265,465 1.2% 22,986,972 1% 9,278,492 40%
(-) Provision Impuesto de renta -13,510,637 -0.5% -11,058,584 0% -2,452,053 22.2%
Utilidades Distribuidas a los Socios -350,150 0.0% 0 0% -350,150 0.0%
RESULTADO NETO 18,404,678 0.7% 11,928,389 0% 6,476,289 54%

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
Contador Matricula 63,734-T

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T

Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén
(Ver Informe Adjunto)
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Notas a los Estados Financieros Consolidados con Cortea:
Diciembre 2012 vs Diciembre de 2011

(Expresado en miles de pesos)

NOTA No. 1

ENTIDAD, POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Grupo Empresarial

A continuacion detallamos la entidad y objeto social
de la Compania Matriz y subordinadas que conforman
el grupo empresarial. A continuacion detallamos la
entidad y objeto social

Biomax ( Compaiia Matriz)

La compania fue constituida el 27 de febrero de 2004
con el nombre de FERREPEL S.A. En abril 7 de 2006
mediante escritura publica No. 0941 modificé el nombre
a BIOCOMBUSTIBLES S.A. y posteriormente el 13 de Julio
de 2009 mediante escritura publica No.1724 modificd
el nombre a BIOMAX BIOCOMBUSTIBLES S.A. Su objeto
social es: La comercializacion al por mayor y al por
menor de combustibles y derivados del petréleo y como
actividad secundaria el comercio al por mayor y al por
menor de productos de ferreteria y construccién. Dentro
del objeto social laempresa hatomado en arrendamiento
las instalaciones donde se ha desarrollado la planta de
abastecimento de combustibles con la tecnologia de
punta que la convierte en la mas moderna del pais en el
Complejo Industrial de Mancilla, en Facatativa, contrato
firmado a 12 anos con Ecopetrol, prorrogables y con
opcién de compra.

Se realiza la fusién de las compaiias Biomax S.A. como
absorbente y Brio de Colomba S.A. como absorbida, la
cual se disuelve sin liquidarse. La fusién se protocolizo
el 28 de Septiembre mediante Escritura Publica No.
1966 de la Notaria catorce de Bogotd, registrada el 29 de
septiembre en la Cdmara de Comercio de Bogota bajo en
el nimero 01516317 en el libro IX.

GNE Soluciones S.A.S

GNE Soluciones S.A.S fue constituida el 25 de Diciembre
de 2005 bajo la razén social GESTION BURSATIL S.A.

En Septiembre 10 de 2007 mediante escritura publica
No. 0002246 modificé el nombre a GNE SOLUCIONES
S.A, cambid su objeto social al desarrollo de comercio
al por menor de combustible para automotores; y
como actividad secundaria el comercio al por menor
de lubricantes (aceites, grasas), aditivos y productos de
limpieza para vehiculos automotores.

Vecino S.A.S.

La compaiia fue constituida el 06 de diciembre de
2010. Por Acta No. 02 de Asamblea General inscrita el
9 de agosto de 2011 la Sociedad cambio su nombre
de Sabe Logistica y Transporte S.A.S por el de Vecino
S.A.S. Su objeto social es: Es producir, comprar, vender,
distribuir y dedicarse al comercio en general de toda
clase de articulos. Tiene su domicilio en Bogotd, D.C.
Su duracién es indefinida. La compaiia forma parte del
Grupo Empresarial BIOMAX.

C.l. Biomax Operador Logistico S.A.S

La compania fue constituida el 06 de julio de 2011.
Su objeto social es: proveer toda clase de servicios
inherentes a la industria de hidrocarburos, la
comercializacion y venta en el exterior de petroleo
crudo, combustibles liquidos derivados del petroleo y
cualquier otro hidrocarburo producido en Colombia asi
como su comercializacion para consumo interno y en
general cualquier otro servicio relacionado o inherente
al sector de hidrocarburos. Actualmente esta compania
se encuentra en etapa pre-operativa.

Athalia Company S.A.

El 28 de diciembre de 2012 Biomax adquirié el control del
100% de las acciones (100 acciones) de esta compania
panameia quien es duefa a través de la compafia
Hesperia Assets Inc., domiciliada en Panama, del 100%




Notas a los Estados Financieros

de las acciones de Autosnack Bogota S.A. quien a su vez
es duena de Autosnack de Occidente en Colombia (estas
dos ultimas domiciliadas en Colombia). El objeto social
de Autosnack es la adquisicién, montaje, explotacion
y comercializaciéon de productos de consumo masivo,
nacionales o importados, la compra, venta, produccion
adquisicién, distribucion, explotacién, comercializacion
y administracion de toda clase de productos, bienes
y servicios comprendidos dentro del campo de la
publicidad, medios de comunicacién, de eventos depor-
tivos, de toda clase de espectaculos y en general de bienes
muebles o inmuebles, ya sea por cuenta propia o ajena,
asi mismo puede distribuir sus productos directamente o
por conducto de sucursales, oficinas o agencias, adquirir
y enajenar materias primas y elementos industriales
necesarios para desarrollar su objeto social, representar
empresas extranjeras, fabricar o producir materias primas
utilizadas en procesos industriales anteriormente indicados.
La Sociedad esta vigente hasta Agosto 28 de 2056.

Principios de Consolidacion

Los estados financieros consolidados incluyen las cuentas
de BIOMAX S.A. y sus subordinadas, que cumplen las
siguientes caracteristicas:

Cuando mas del 50% del capital pertenezca a la matriz,
directamente 6 por intermedio o con el concurso de sus
subordinadas 6 de las subordinadas de estas.

Cuando la Matriz y las subordinadas tengan, conjunta o
separadamente el derecho a emitir los votos constitutivos
de la mayoria minima decisoria en el maximo 6rgano
social, o tengan el nimero de votos necesarios, para
elegir la mayoria de los miembros de Junta Directiva.

Cuando la Matriz directamente o por intermedio o
con el concurso de las subordinadas, en razén de un
acto o negocio con la sociedad controlada o con sus

|
| CONSOLIDADOS|

socios, ejerza influencia dominante en las decisiones de
administracion de la Sociedad.

Bases de Presentacion

Los estados financieros consolidados han sido preparados
de acuerdo con principios de contabilidad generalmente
aceptados en Colombia. La Sociedad que se incluyo en
el proceso de consolidacién a Septiembre de 2012 es
GNE SOLUCIONES S.A.S, esta inversion fue adquirida en
Diciembre de 2009, VECINO S.A.S. inversion realizada en
Diciembre de 2010 y C.I BBOMAX OPERADOR LOGISTICO
S.A.S., inversion adquirida el 28 de Julio de 2011.

Los Estados Financieros de Biomax a 31 de Diciembre de
2011, incluyen saldos de activos y pasivos incorporados
por efectos de la fusién con Brio de Colombia S.A,, la
cudl se disolvio sin liquidarse. Por lo anterior los Estados
Financieros no son comparables.

Para efectos del proceso de consolidacion se aplicé el
método de participacion, el cual consiste en incorporar
a los estados financieros de la compaiiia, la totalidad de
acivos, pasivos, patrimonio y resultados de las filiales,
previa eliminacion de las inversiones, las operaciones y
saldos reciprocos existentes. Todos los saldos y operac-
iones importantes entre companias, fueron eliminados
en la consolidacion.

El porcentaje de participacion de la Sociedad matriz en el
capital de las companias subordinadas GNE SOLUCIONES
S.A.S, VECINO S.A.S, C.I. BIOMAX OPERADOR LOGISTICO
S.A.Sy ATHALIA COMPANY S.A. es del 100%.

El monto de los activos, pasivos, patrimonio y resultados
de los ejercicios terminados el 31 de Diciembre de 2012,
de BIOMAX S.A 'y de sus filiales, antes de las eliminaciones
de cuentas reciprocas para su consolidacién, son los
siguientes:

BIOMAX GNESOLUCIO- yecvo s gpeampor AU ouoLoano

LOGISTICO S.A.S.
Total Activos 695,617,040 68,732,271 2,507,300 1,457,833 7,371,144 775,685,588
Total Pasivos 440,966,813 38,483,763 463,656 1,201,227 6,934,093 488,049,551
Patrimonio 254,650,228 30,248,508 2,043,644 256,606 437,051 287,636,037
Resultados del ejercicio 18,404,677 1,318,914 -868,549 6,606 52,367 18,914,015
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Importancia Relativa o Materialidad

Se revela de manera integral los hechos econémicos
que en los Estados Financieros afecten la situacion
financiera de la compaiia. No existen hechos de tal
naturaleza, no revelados, que pudieran alterar las
decisiones econdmicas de los usuarios de lainformacién
mencionada. La importancia relativa para propdsitos de
revelaciones se determino teniendo como base 5% del
activo corriente y no corriente, el pasivo corriente y no
corriente, el patrimonio y los resultados del ejercicio.

Periodo contable

La Compaiiia tiene definido efectuar un corte de sus
cuentas, preparar y difundir estados financieros de
propdsito general una vez al afto, al 31 de diciembre.

Unidad Monetaria

La moneda utilizada por la compafiia para el registro de
las transacciones de los hechos econémicos es el peso
colombiano.

Efectivo y equivalente de efectivo

Para propositos de preparacion del estado de flujos
de efectivo en caja y bancos y las inversiones de alta
liquidez, con vencimiento inferior a tres meses, son
considerados como efectivo y equivalentes de efectivo.

Inversiones Permanentes

En Compania Matriz las inversiones en sociedades de
las cuales la compaiia es controlante, son registradas
bajo el método de participacion patrimonial al final de
cada ejercicio, de acuerdo con lo establecido en Circular
conjunta 011 de 2005, emitida por la Superintendencia
de Sociedades y Valores, y con el articulo 61 del Decreto
2649 de 1993. Se actualiza por la participacion de los
cambios patrimoniales, los cuales incluyen utilidades
6 perdidas del ejercicio, aumento 6 disminucién en
las partidas patrimoniales con cargo a la cuenta de
patrimonio superdvit por método de participacion.
En abril la empresa se capitalizé con la suscripcién de
500.000 acciones adicionales y junto con la reserva
existente 608.255 se suscribieron y pagaron 1.071.988
que junto a la prima en colocacién representd una
capitalizacion de 17.000 millones ademas, en mayo se
adquirieron las opciones de compra de las estaciones
Fundacion y Tintal por 8.750 millones.
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Comparabilidad

Los Estados Financieros de Biomax a 31 de Diciembre de
2011, incluyen saldos de activos y pasivos incorporados
por efectos de la fusiéon con Brio de Colombia S.A,, la
cual se disolvio sin liquidarse. Por lo anterior los Estados
Financieros no son comparables con Diciembre de 2010.

Provision para proteccion de deudores

BIOMAX S.A. ha hecho una provisién individual de cartera
de acuerdo a criterios de mora, garantia subyacente y
avances en procesos juridicos. También anualmente
se descarga a la provision las sumas consideradas
incobrables, de acuerdo con el criterio y soporte de area
juridica y la autorizacién de la Junta Directiva.

En GNE Soluciones S.A.S la provision para proteccion
de cartera se revisa y actualiza al final de cada ejercicio
con base en los andlisis de edades de saldos vencidos
y evaluaciones de la cobrabilidad de las cuentas
individuales efectuadas por la administracion de la
Compaiiia. Anualmente se carga a la provision las sumas
consideradas incobrables.

Inventarios

En BIOMAXS.A, los consumosy valoracion de inventarios
se realizan por el método promedio ponderado. El
inventario en el Poliducto de Ecopetrol en la Matriz se
valora con el ultimo valor de mercado, de acuerdo al
volumen reportado por esta entidad.

El método de valuacién utilizado por GNE Soluciones
S.A.S, Vecino S.A.S y Autosnack S.A. que pertenece en un
100% a Athalia Company S.A. es promedio ponderado.

Propiedad, planta y equipo

La propiedad, planta y equipo se registré al costo
ajustado por inflacion hasta el 2006. Toda venta y retiro
de tales activos se descarga por el respectivo valor neto
en libros y la diferencia entre el precio de venta y el valor
neto en libros se lleva a los resultados del ejercicio.

Toda erogacién requerida para poner en marcha el
activo, y los intereses causados sobre las obligaciones
contraidas con la adquisicién, forman parte del costo,
salvo cuando ha concluido la etapa de puesta en
marcha y tales activos se encuentran en condiciones de
utilizacion. En este caso, los gastos financieros, deben
cargarse a los resultados del periodo.
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Las reparaciones y mejoras que aumenten la eficiencia
o extiendan la vida util del activo constituyen
costo adicional. Las erogaciones para atender el
mantenimiento y las reparaciones que se realicen para
la conservacion de los bienes muebles e inmuebles,
se deben llevar como gasto del ejercicio en que se
produzcan.

La depreciacion se calculd sobre el costo ajustado por
inflacién hasta el 31 de diciembre de 2006. Los bienes
adquiridos se deprecian por el método delinearectacon
vida util y tasas anuales que se resumen a continuacion:

Vida util Tasas anuales

Edificios 10anos 10%
Maquinaria y equipo 10 anos 10%
Muebles y enseres 10 afos 10%
Vehiculos y equipo

de computo 5 anos 20%
Acueducto Plantas

y Redes 10 afos 10%

Brio de Colombia utilizé el beneficio fiscal de la
depreciacion por reduccion de saldos, cuyo efecto en su
aplicacién resulta en un menor valor del pago efectivo
del impuesto de renta, que de acuerdo a normas
contables se registra como impuesto de renta diferido
pasivo. A partir del aino 2010 se generd la disminuciéon
de la depreciacion fiscal sobre la contable, generando
un mayor impuesto de renta.

Contratos Leasing

Actualmente solo tiene contratos de modalidad Leasing
Financiero, y por tanto el bien se registra en el activo y
se deprecia. También se registra la obligacion financiera
la cual se amortiza con el plan de pagos establecido.

Intangibles

Registra los valores correspondientes a pagos realizados
para la construccion de la marca BIOMAX . Se amortiza a
5 anos.

Biomax tiene un registro de Crédito Mercantil el cual esta
constituido por el mayor valor pagado en la adquisicion
de Brio de Colombia S.A. frente a su valor intrinseco.
En Febrero de 2011, se adquirié la compania Brio de
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Colombia S.A, y con la protocolizacién de la fusién se
registra un crédito mercantil por $ 85,911 millones
que se viene amortizando en el término de 20 afos
en consideraciéon de lo consagrado en los conceptos
aplicados en las normas contabilidad. Para el caso de
Athalia Company S.A., sociedad que se adquiere el 28
de diciembre de 2012, se registra un crédito mercantil
por $18,115 millones que se empezard a amortizar
mensualmente a partir del mes de enero de 2013 por un
periodo de 20 afos en consideracion de lo consagrado en
los conceptos aplicados en las normas de contabilidad.

Cargos diferidos

En BIOMAX en este rubro se clasifican las inversiones
realizadas en Estaciones de Servicio abanderadas que
integran la red de distribucion en el territorio nacional
otorgadas en equipos, capital de trabajo ¢ efectivo de
acuerdo con los contratos de suministro y volumenes
establecidos en las ofertas mercantiles . Su amortizacion
se realiza por el numero de galones contratados y
mensualmente por las cantidades vendidas. Los demas
cargos diferidos se amortizan de 3 a 5 afos. También,
se registra el costo de adquisicion del software técnico
utilizado por la Compaiia en el desarrollo de sus
operaciones en un término de 60 meses.

En GNE Soluciones S.A.S este rubro esta representado
por seguros, licencias, software y mejoras en propiedad
ajena, al igual que BIOMAX en el tema de adquisicion de
Software y seguros tiene el mismo manejo.

En Vecino S.AS. este rubro esta representado por
preoperativos, contribuciones y afiliaciones y mejoras en
propiedad ajena.

En AutosnackS.A., que se consolida bajo AthaliaCompany
S.A., este rubro esta representado por mantenimientos
de maquinas, dotaciones y suministros, entre otros.

Valorizaciones

La valorizacion de las construcciones, edificaciones,
maquinaria y vehiculos resulta de la comparacién de los
avaluos técnicos con el valor neto en libros. La diferencia
se registra como valorizacion o provision, ésta ultima
con cargo a resultados.

Transacciones en Moneda extranjera

Las cuentas en doélares son convertidas a pesos
colombianos a la tasa de cierre de cada ano y las
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ganancias y pérdidas en cambio se incluyen en los
resultados del periodo. La tasa de cambio representativa
del mercado; utilizada al 31 de Diciembre de 2012 fue
de $ 1.768,23 y al 31 de Diciembre de 2011 fue de $
1.942,70.

Obligaciones Laborales

Correspondealasobligaciones que el Grupo Empresarial
tiene por concepto de las prestaciones legales y
extralegales con sus empleados. Estan son ajustadas al
final de cada ejercicio con base en lo dispuesto por las
normas legales vigentes.

Provision para impuesto de renta

La provision para impuesto sobre la renta llevada
a resultados corresponde a un calculo preliminar
de la declaraciéon de renta a presentar y pagar en el
afno siguiente. Se determina con base en la utilidad
gravable, estimada a tasas especificas en la ley de
impuestos; ademas, registra como impuestos de renta
diferido el efecto de las diferencias temporales entre
libros e impuestos en el tratamiento de ciertas partidas
siempre que exista una expectativa razonable de que
tales diferencias se revertiran.

Contingencias

Ciertas condiciones contingentes pueden resultar en
una perdida para la compania pero Unicamente seran
resueltas en el futuro cuando uno mas hechos puedan
ocurrir. Tales contingencias son estimadas por la
Administracion y sus asesores legales. La estimacién de
las contingencias de pérdidas necesariamente envuelve

NOTA No. 2
DISPONIBLE

El saldo del disponible estd conformado como sigue:
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un ejercicio de juicio y es materia de opinién. En la
estimacion de contingencia de pérdida en procesos
legales que estdn pendientes contra la Compafia,
los asesores legales evallan, entre otros aspectos,
los méritos de los reclamos, la jurisprudencia de los
tribunales a respecto y el estado actual de los procesos.

Reserva legal

De acuerdo con las leyes colombianas, las empresas
deben apropiar como reserva legal por lo menos el 10%
de la ganancia neta de cada ejercicio hasta que el saldo
de esta sea equivalente por lo menos al 50% del capital.
La reserva legal no es distribuible pero puede ser usada
para absorber pérdidas netas anuales.

Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos se llevan a resultados por el
sistema de causacion.

Cuentas de orden

Se registran bajos cuentas de orden los compromisos
pendientes de formalizacion y los derechos o
responsabilidades contingentes, tales como las
garantias otorgadas, los créditos documentarios sin
utilizar, los valores recibidos en custodia o garantia,
bienes y valores en poder de terceros y los pleitos
labores pendientes.

Reclasificaciones

Algunas cifras de los estados financieros del afno 2010
fueron reclasificadas para fines comparativos.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Caja General 581.146 549.966 31.180
Caja Menor 113.573 41.788 71.785
Bancos Moneda Extranjera 631 8.742.150 -8.741.519
Bancos 27.316.872 12.119.128 15.197.744
Fondos Comunes a la vista (1) 6.989.931 4,529.623 2.460.308
Total 35.002.154 25.982.655 9.019.498

(1) Corresponde a Inversiones en carteras colectivas administradas por companias fiduciarias, a corto plazo.
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NOTA No. 3
INVERSIONES

Registra el costo de adquisicion de las inversiones realizadas por el ente econdmico en sociedades, el cual incluye las
sumas incurridas directamente en su adquisicién.

Cuando el valor de mercado o realizacion sea inferior al costo de adquisicion una vez reexpresado como consecuencia de
la inflacidn si fuere del caso, éste debe ajustarse mediante una provision con cargo a los resultados del ejercicio en el cual
se presento la pérdida del valor y si es superior mediante valorizacién acreditada a la cuenta 3805 De Inversiones.

Para estos efectos se entiende por valor de mercado o realizacion su valor intrinseco, para lo cual se utilizaran estados
financieros certificados.

El tratamiento contable para cuando sea actividad principal o secundaria, asi como para el Descuento por Amortizar o
Prima por Amortizar, segun sea el caso, debera obedecer también a lo expuesto en la descripcién del grupo 12 Inversiones.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Inversiones a Corto Plazo
Portafolios de Inversion
Correval 624.383 191.741 432.642
Ultrabursatiles 3.251.206 6.567.412 -3.316.206
Valores Bancolombia 110.107 65.426 44,681
Interbolsa 9.843 18.100 -8.257
Banco de Bogota 0 4.222 -4.222
Bancolombia 0 1.000 -1.000
BBVA 547.510 420.706 126.804
Inversiones a Corto Plazo 4.543.049 7.268.607 -2.725.558
Certificados
C.D.T. Banco de Occidente (1) 15.426 15.426 0
C.D.A.T Juriscoop 0 28 -28
Certificados de Deposito a Término 15.426 15.454 -28
Fideicomisos fuente de pago
Banco Occidente 909.002 1.332.088 -423.086
Banco Bogota 116.934 39.111 77.823
Banco Agrario 178.492 46.109 132.383
Bancolombia 617.520 244,684 372.836
Davivienda 0 44,503 -44.503
Banco Popular 315.476 0 315.476
PA. Colmena (2) 414142 580.961 -166.819
Fideicomisos fuente de pago 2.551.566 2.287.456 264.110
Fideicomiso Biomax-EPM (3) 7.864.259 3.700.890 4.163.369
Fideicomiso Biomax-EPM 7.864.259 3.700.890 4.163.369
Cuentas en Participacion- Inversion en Gas (4) 685.000 685.000 0
Amortizacién Inversiones Gas -167.635 -99.135 -68.500
Primer Tax 517.365 585.865 -68.500
Inversion a Corto Plazo 15.491.665 13.858.272 1.633.393
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A 90 dias Vence el 11 de Octubre de 2012, constituido como Garantia a Seguros la Confianza - Ecopetrol para
pago de arrendamiento de la planta Mansilla.

Corresponde a titulos en carteras colectivas administradas por Operaciones a corto plazo.
Se Constituyo un Fideicomiso como Garantia de la Operacion EPM por $ 3.700 MM cumpliendo las condiciones
contractuales pactadas dentro del contrato de respaldo de combustible liquido con Termo eléctrica La Sierra

propiedad de EPM.

Se realizé un contrato de cuentas en participacién con la Compania Primertax para la comercializacién de gas.

A Dic12 A Dic11 Variacion

Inversiones a Largo Plazo
Masivo Capital S.A.
Valor de la Inversion (1) 849.793 720.000 129.793
Provisidon Inversiones -44.161 0 -44.161
Total 805.632 720.000 85.632
Capital Mubet S.A.S.
Valor de la Inversidon (2) 295.551 270.000 25.551
Autorizadas y no pagadas -2.208 -36.000 33.792
Total 293.343 234.000 59.343
EDS Tintal
Cuentas en Participacion - EDS Tintal (3) 0 2.250.000 -2.250.000
Total 0 2.250.000 -2.250.000
Athalia Company S.A.
Valor de la Inversidn (4) 207.461 0 207.461
Total 207.461 0 207.461
Derechos Fiduciarios y Bonos (Athalia Company S.A.) 5.769 0 5.769

5.769 0 5.769
Total Inversiones Largo Plazo 1.312.205 3.204.000 -1.891.795

El 12 de Noviembre de 2010 se constituyé como inversién en Brio de Colombia por $ 720 millones en la Sociedad
Masivo Capital S.A.S con un valor nominal de $ 10.000 que equivalen al 3% del Capital. Su objeto principal
es la compra de derechos de ingreso fijo mensual derivado de la vinculacion de propietarios de vehiculos al
concesionario.

El 07 de Octubre de 2011 se constituyé como inversion $ 270 millones que corresponden a 270.000 acciones con
un valor nominal de $ 1.000 que equivale al 3% del Capital. El saldo por pagar a la fecha es $36 mm. Su objeto
social es Desarrollar empresas o cualquier otro tipo de negocio licito, particularmente para la compra y venta de
vehiculos.

Cuentas en participacién del 50% con Industrias Lideres en la Estacion de Servicio Biomax Tintal en GNE
SOLUCIONES S.AS.

El 28 de diciembre de 2012 Biomax adquirié el control del 100% de las acciones (100 acciones) de esta compafiia
panamefa que controla la operacion de Autosnack Bogotd S.A. en Colombia. El mayor valor de las acciones sobre
su valor patrimonial se registré como Crédito Mercantil.
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NOTA No. 4
CLIENTES

Comprende el valor de las deudas a cargo de terceros y a favor de la Empresa, de clientes con crédito otorgado
directamente, los cuales estan respaldados por la Factura de Venta, contratos de suministro y garantias reales.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Clientes
Composicion de la Cartera
Combustibles (1) 45.860.524 43.246.964 2.613.560
Total 45.860.524 43.246.964 2.613.560
Provision Cartera
Provisiéon a Diciembre 31 -1.138.800 -563.833 -574.967
Provisién Ao -1.225.006 -963.025 -261.981
Castigo Cartera 902.086 382.258 519.828
Total -1.461.720 -1.144.599 -317.121
Cartera Neta 44.398.803 42.102.365 2.296.439
Edades Cartera Combustibles
Cartera No Vencida 28.646.536 29.376.525 -729.989
Cartera Vencida entre 1y 7 dias 6.680.723 6.980.583 -299.860
Cartera Vencida de 8 a 15 dias 2.007.911 1.915.545 92.366
Cartera Vencida de 16 a 30 dias 2.017.536 910.537 1.106.999
Cartera Vencida de 31 a 60 dias 1.450.411 1.095.109 355.302
Cartera Vencida de 61 a 90 dias 1.231.708 937.248 294.460
Cartera Vencida entre 91 y 180 dias 1.653.959 812.262 841.697
Cartera Vencida entre 181y 360 dias 1.031.120 882.433 148.687
Cartera Vencida mayor a 1 afio 1.140.620 336.723 803.897
Total Combustible 45.860.524 43.246.964 2.613.560
Total Cartera 45.860.524 43.246.964 2.613.560
Provision Fiscal General
Cartera entre 91 y 180 dias -82.698 -40.613 -42.085
Cartera entre 181y 360 dias -103.112 -88.243 -14.869
Cartera mayor a 1 afno -171.093 -50.508 -120.585
Provision Fiscal General -356.903 -179.364 -177.539
Provisién Fiscal Individual -376.405 -111.119 -265.286
Provision Contable (2) -1.461.720 -1.144.599 -317.121

(1) Biomax ha endosado cartera en propiedad con responsabilidad cambiaria por valor de $ 20.026 millones, como
se revela en la Nota No. 36 de cuentas de orden.

(2) En el 2012 BIOMAX S.A. ha hecho una provisién individual de cartera de acuerdo a criterios de mora, garantia
subyacenteyavances en procesos juridicos. También anualmente se descarga ala provisién las sumas consideradas
incobrables, de acuerdo con el criterio y soporte de drea juridica y la autorizacion de la Junta Directiva. En el 2011
se hacia una provisién general de cartera de 0,05 % de las ventas. En GNE Soluciones S.A.S la provisién para
proteccion de cartera se revisa y actualiza al final de cada ejercicio con base en los andlisis de edades de saldos
vencidos y evaluaciones de la cobrabilidad de las cuentas individuales efectuadas por la administracion de la
Compania. Anualmente se carga a la provisién las sumas consideradas incobrables.
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NOTA No. 5
ANTICIPOS Y AVANCES

Registra el valor de los adelantos efectuados en efectivo por el ente econdmico a personas naturales o juridicas, con
el fin de recibir beneficios o contraprestacion futura de acuerdo a las condiciones pactadas, incluye conceptos tales
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como anticipos a proveedores, a contratistas, a trabajadores y para compra de Estaciones de Servicio.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Concepto - Compaiiia A Dic12 A Dic 11 Variacion
Contratistas (Obras EDS Abanderadas) 1.298.426 410.202 888.224
Trabajadores 24.796 20.599 4.197
Anticipos Gastos Legales 83.275 144.982 -61.707
Otros Anticipos Menores 13.000 37.833 -24.833
Proyecto Calle 134 930.791 0 930.791
La Molienda 400.000 0 400.000
Total Corto Plazo 2.750.287 613.616 2.136.671
Planta Mamonal ( Grupo Navarro) 5.534 0 5.534
Planta Sebastopol (1 36.518 360.000 -323.482
Proyecto Integracion Plantas 21.600 0 21.600
Total Largo Plazo 63.652 360.000 -296.348
Total Anticipos y avances 2.813.940 973.616 1.840.324

(1) Corresponde a anticipos entregados en la promesa de compraventa para la adquisicién de dicho inmueble.

NOTA No. 6
PROMESAS DE COMPRA VENTA

Registra los valores entregados por el ente econdmico a promitentes vendedores por la adquisicién de bienes

mediante promesa escrita.

Una vez perfeccionada con el lleno de las formalidades del caso, el valor del bien adquirido se registrara en la respectiva

cuenta activa conforme a su naturaleza.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Concepto - Compania

Eds La Surefia en Candelaria - Valle 1.001.291 1.001.291 0
Eds Tintal (1) 5.250.000 0 5.250.000
EDS Arizona 1.374.000 0 1.374.000
EDS Inverneira 368.138 0 368.138
EDS Iberia 1.277.979 0 1.277.979
EDS Septima Avenida 1.372.918 0 1.372.918
El Ranchito 7.000.000 0 7.000.000
Lote Buenavetura 692.000 0 692.000
Total 18.336.326 1.001.291 17.335.035

(1) Terrenos en Mamonal para desarrollar el proyecto de construccion de una planta de abastecimiento de combustibles
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NOTA No. 7
ANTICIPOS IMPUESTOS Y CONTRIBUCIONES

Registra el valor de saldos a favor de las empresas de Grupo Empresarial por concepto de impuestos Nacionales y
Distritales, autorretencién practicada sobre los ingresos generados por la Compafia, saldos a favor en proceso de
reclamacién ante la DIAN, y anticipos o retencién sobre Industria y comercio en cada municipio donde tenemos
operaciones de despacho de producto.

A Dic12 A Dic11 Variacion
Anticipo de Renta 2.382.480 542.795 1.839.685
Autorretencién 3.511.326 3.105.589 405.737
Retencién en la fuente que nos practicaron 89.434 67.801 21.633
Retefuente en las Ventas 0 24.998 -24.998
Retencion de Industria y Comercio 189.730 153.351 36.379
Industria y Comercio 35.148 39.071 -3.923
Otros 128.710 0 128.710
Total 6.336.828 3.933.605 2.403.223
NOTA No. 8

PRESTAMOS A PARTICULARES

Corresponde a préstamos otorgados a propietarios de Estaciones de Servicio - EDS, los cuales estan garantizados con
diversas garantias a diferentes tasas.

A Dic12 A Dic11 Variacion
Préstamos con Garantia Real 1.137.153 1.106.935 30.218
Préstamos con Garantia Personal 8.076.776 8.259.926 -183.150
Total Préstamos a particulares 9.213.929 9.366.861 -152.932
Provisién Préstamos a particulares -684.156 0 -684.156
Obligaciones Corto Plazo 3.004.757 2.384.519 620.238
Obligaciones Largo Plazo 6.209.172 6.982.342 -773.170

A estos clientes se les cobran intereses a la tasa interna pactada para cada caso.

Los vencimientos de los préstamos son los siguientes:

Ano 2012 0 2.384.519 -2.384.519
Ano 2013 3.004.757 1.952.375 1.052.382
Ano 2014 1.473.941 1.526.168 -52.227
Ano 2015 1.059.184 1.161.311 -102.127
Ano 2016 607.239 2.342.488 -1.735.249
Ano 2017 350.666 0 350.666
Ano 2018 327.140 0 327.140
Ano 2019 2.391.003 0 2.391.003
Total 9.213.929 9.366.861 -152.932
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NOTA No. 9
DEUDORES VARIOS

Registra los valores a favor del ente econdmico y a cargo de deudores diferentes a los enunciados anteriormente, tales
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como: comisionistas de bolsa, fondos de inversidn, cuentas por cobrar de terceros y pagos por cuenta de terceros.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Consorcio CTH 0 63.623 -63.623
Ecopetrol - Devoluciéon Impuestos Zona Frontera 2.055.045 1.072.171 982.874
Ecopetrol - Transferencias de producto 681.625 0 681.625
Ecopetrol - Impuesto a la plusvalia 399.368 399.368 0
Ecopetrol - Reconocimiento Fletes 94.275 0 94.275
Min Minas - Devolucién Fletes Zona Frontera 81.213 118.817 -37.604
Reintegro Gastos Bancarios 106.719 49.659 57.060
Tkarga 0 24.523 -24.523
Municipio de Aguazul (Sobretasa) 105.934 105.934 0
Municipio de Silvia (Sobretasa) 0 24.809 -24.809
Secretaria de Hacienda Distrital (Sobretasa Bogotd) 0 32.721 -32.721
Fletes por cobrar 5318 9.664 -4.346
Puerto Serviez- Mandato EPM 99.103 38.157 60.946
Administradores EDS 0 9.321 -9.321
Otros Deudores 625.760 125.527 500.233
Total 4.254.359 2.074.294 2.180.065

NOTA No. 10

INVENTARIOS

Registra el valor de los bienes adquiridos paralaventaen laEmpresa, que no sufren ninguin proceso de transformacion

o adicion y se encuentran disponibles para su enajenacion.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Inventario Combustibles en Poliducto
Combustibles Liquidos en Poliducto (1) 53.487.875 56.659.353 -3.171.478
Total 53.487.875 56.659.353 -3.171.478
Inventario Combustibles para
Comercializacién
Combustibles Liquidos en Planta 36.080.850 36.183.859 -103.009
Combustibles Liquidos en la Linea 476.055 297.097 178.958
Combustibles Liquidos en EDS 3.203.839 2.631.094 572.745
Total 39.760.744 39.112.050 648.694
Inventario Combustibles para respaldo
de Térmicas
Respaldo a EPM 57.392.751 9.260.202 48.132.549
Total 57.392.751 9.260.202 48.132.549
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Combustibles en Transito 593 828.135 -827.542
Total 593 828.135 -827.542
Inventario Otros Combustibles
Queroseno 246.038 20.348 225.690
Etanol 1.448.807 938.973 509.834
Aditivo 140.249 262.959 -122.710
B-100 1.782.775 1.419.611 363.164
Jet 1.286.666 0 1.286.666
Total 4.904.535 2.641.891 2.262.644
Total Combustible en Plantas de Abasto 155.546.498 108.501.631 47.044.867
Inventario de Lubricantes, Aditivos y Otros
Lubricantes 2.234.517 1.487.337 747.180
Grasas, Liquido de Frenos, Aditivos y otros 375.148 267.754 107.394
Envases 75.003 21.645 53.358
Pipetas de Gas EDS 2.308 0 2.308
Gaseosas y otros 2.183 0 2.183
Total 2.689.159 1.776.736 912.423
Inventario Repuestos y Ferreteria
Ferreteria 0 6.690 -6.690
Repuestos Sistema Biodiesel 65.881 63.682 2.199
Total 65.881 70.372 -4.491
Inventario Tiendas de Conveniencia
Mercancias no Fabricadas por la Empresa 130.735 38.370 92.365
Total 130.735 38.370 92.365
Inventario Snack-Bebidas Frias-Café-
Publicidad-Otros
Mercancias no Fabricadas por la Empresa 559.113 0 559.113
Materiales y Repuestos 61.894 0 61.894
Total 621.007 0 621.007
Inventarios 159.053.280 110.387.109 48.666.171
NOTA No. 11

PROPIEDAD PLANTAY EQUIPO

Comprende el conjunto de las cuentas que registra los bienes de cualquier naturaleza que posee la Empresa, con la
intencion de emplearlos en forma permanente para el desarrollo del giro normal de sus negocio o se poseen por
el apoyo que prestan ala produccion de servicios, por definicion no destinados para la venta en el curso normal
de los negocios y cuya vida util excede de un aio. Se registran por su costo de adquisicion, de conformidad con las
normas contables consagradas en el decreto 2649 de 1993. Dichas propiedades se ajustan por valorizacion técnica
la cual se registra por separado.
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A Dic12 A Dic 11 Variacion
Propiedad, Planta y Equipo
Terrenos
Mamonal (Cartagena) 15.025.000 15.025.000 0
Mulalo (Valle) 1.099.002 1.099.002 0
EDS Overo (Valle) 483.927 483.927 0
Villarica (Tolima) 406.013 406.013 0
El Velerio (Caldas) 40.000 40.000 0
Mansilla (Facatativa) 775.843 775.843 0
EDS Danubio (Funza) 2.000.000 2.000.000 0
EDS Esperanza (Bogota) 611.644 611.644 0
EDS Brio la Fortuna, en Oiba 300.000 300.000 0
Total Terrenos 20.741.428 20.741.428 0
Construcciones en Curso
Sebastopol 26.564.925 0 26.564.925
Planta Mamonal 4.412.221 2.231.808 2.180.413
Planta Mansilla 10.385.806 5.137.092 5.248.714
Estaciones de Servicio Red Propia 4.273.597 2.245.032 2.028.565
Total Construcciones en curso 45.636.549 9.613.932 36.022.618
Oficinas y Equipos
Oficinas Torre Central (Bogota) 0 713.907 -713.907
Oficinas Torre REM (Bogotad) 16.782.224 15.872.795 909.429
Oficinas North Pointh (Bogotd) 1.622.552 2.113.799 -491.247
Planta Mansilla (Facatativa) )] 39.940.601 38.761.100 1.179.501
Planta Vopak Cartagena 1.360.743 1.339.774 20.970
Planta Pereira 23.708.992 24.736.790 -1.027.798
Otras Plantas 288.341 39.116 249.225
Estaciones de Servicio Red Propia en Operacion 24.401.912 19.310.311 5.091.601
Maquinaria y Equipo 11.451.983 2.615.936 8.836.047
Equipos de Computo Y Oficina 2.329.087 1.154.878 1.174.209
Equipo de Transporte 2.977.959 2.613.327 364.632
Tiendas 833.658 0 833.658
Equipos en transito 125.555 113.893 11.662
Total Oficinas y Equipos 125.823.607 109.385.625 16.437.981
Total Activo Bruto 192.201.584 139.740.985 52.460.599
(-) Depreciacion Acumulada -34.891.195 -30.367.704 -4.523.491
(+) Depreciacién Diferida 0 7.592.447 -7.592.447
Total Depreciacion -34.891.195 -22.775.257 -12.115.938
Activo Neto 157.310.389 116.965.728 40.344.661

(1) Hipotecados como garantia del crédito sindicado con la banca nacional.

La Compania tiene polizas de seguros para proteccidn de sus activos fijos, los cuales cubren riesgos de robo, incendio,
explosién, terremoto, asonaday otros. Excepto los activos mencionados anteriormente los demds no tienen restriccion
alguna que pueda afectar el valor o disponibilidad de los mismos.

La compania lleva la depreciacién por el sistema de linea recta
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NOTA No. 12

INTANGIBLES

Comprende el conjunto de bienes inmateriales, representados en derechos, privilegios o ventajas de competencia
que son valiosos porque contribuyen a un aumento en ingresos o utilidades por medio de su empleo en el ente

|
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econdémico; estos derechos se compran o se desarrollan en el curso normal de los negocios.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Marcas

Marcas 1.255.481 1.255.480 1
Amortizacion -833.759 -585.427 -248.332
Total Marcas 421.722 670.053 -248.331
\e/; gﬂi‘;‘;’gg del 93,88% de Brio 139.598.581  139.598.581 0
Vr Patrimonio de Brio en la Fusién -53.687.080 -53.687.080 0
Crédito Mercantil (1) 85.911.501 85.911.501 0
(-) Amortizacién -4.013.190 -1.768.338 -2.244.852

Saldo Crédito Mercantil 81.898.311 84.143.163 -2.244.852

Vr. Adquisicién del 100% de Athalia Company  (2) 18.115.316 0 18.115.316
Saldo Crédito Mercantil 18.115.316 0 18.115.316
Sotfware

ERP SAP 5.603.156 0 5.603.156
Total Software 5.603.156 0 5.603.156
Derechos

Club de Banqueros (3) 4.500 4.500 0
Total Derechos 4.500 4.500 0

Total Intangibles 106.043.005 84.817.716 _ 21.225.288

Otros Activos

Equipos por Adjudicar 0 4.640 -4.640
Excedente Pagado en la compra de Acciones 1.879.953 1.879.953
Total Otros Activos 1.879.953 4.640 1.875.313

(1) El crédito mercantil corresponde a la adquisicién de 168.988,190 acciones de la compaiiia Brio de Colombia
S.A. Su amortizacién se esta realizando a 20 afos, por el sistema de amortizacion exponencial, segun Circular
Externa No. 034 de 2006 de la Superintendencia Financiera de Colombia.

(2) El crédito mercantil corresponde a la adquisicion de 100 acciones de la compaiia Athalia Company S.A. en el
mes de diciembre de 2012. Su amortizacion se realizard a 20 afos.

(3) Derecho Acciones en el Club de Banqueros adquirido en Diciembre de 2010.
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NOTA No. 13
ACTIVOS DIFERIDOS

Comprende el conjunto de cuentas representadas en el valor de los gastos pagados por anticipado en que incurre
la empresa en el desarrollo de sus actividad, asi como aquellos otros gastos denominados cargos diferidos, que
representan bienes y servicios recibidos, de los cuales se espera obtener beneficios econémicos en periodos futuros.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Gastos Pagados por Anticipado

Organizacién y Preoperativos 0 666.899 -666.899
Arrendamientos ) 2.351.313 1.680.182 671.131
Mantenimiento Equipos 95.613 160.921 -65.308
Seguros y Fianzas 2.056.886 911.119 1.145.767
Suscripciones 5.642 3.094 2.548
Otros 312.749 5.018 307.731
Total Gastos Pagados por Anticipado 4.822.203 3.427.233 1.394.970

(1) Registra principalmente al arriendo de lotes pagados por anticipado, a la planta de Pereira a Ecopetrol y a Energizar

en Mansilla.
A Dic12 A Dic 11 Variacion

Cargos Diferidos

Proyecto Fusién con Brio 885.836 1.177.790 -291.954
Proyecto Integracion Plantas Mansilla 0 613.057 -613.057
Proyecto Gas Virtual 938.981 300.113 638.868
Proyecto Lubricantes 229.867 28.931 200.936
Proyecto Termoeléctricas 543.261 1.154.687 -611.426
Proyecto Planta Sebastopol 0 41.418 -41.418
Proyecto Negocios Alternos 0 117.510 -117.510
Proyecto Mercadeo Relacional 0 90.715 -90.715
Proyecto ERP 1.112.717 0 1.112.717
Otros proyectos 110.315 0 110.315
Organizacién y preoperativos 0 530.623 -530.623
Impuesto al patrimonio a corto plazo 1.956.001 1.966.151 -10.150
Publicidad, Propaganda y Promocién 226.432 0 226.432
Contribuciones y Afiliaciones 51.886 185 51.701
Mejoras en propiedad Ajena 0 204.681 -204.681
Utiles y papeleria 0 14.848 -14.848
Fondo Nominado 18.750 0 18.750
Total Diferidos 6.074.045 6.240.709 -166.664

Diferidos Corto Plazo 10.896.248 9.667.942 1.228.306
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A Dic12 A Dic 11 Variacion

Cargos a Largo Plazo

Organizacién y preoperativos 636.269 0 636.269
Proyecto eds El Charte 69.050 0 69.050
Estudios Investigaciones y Proyectos 5.000 0 5.000
Mejoras en propiedad Ajena 1.023.856 104.305 919.551
Contribuciones y afiliaciones 1.356 0 1.356
Publicidad, Propaganda y Promocién 45.056 0 45.056
Proyectos Estaciones de Servicio Red Propia 0 181.665 -181.665
Programas para Computador 618.586 594.342 24.244
Elementos de Aseo y Cafeteria 6.030 0 6.030
Utiles y Papeleria 1.629 0 1.629
Dotaciones 8.305 9.718 -1.413
Asesoria Financiera y Juridica 630.038 0 630.038
Gastos de viaje y Tiquetes Aereos 231.814 0 231.814
Nomina 220.997 0 220.997
Gastos Bancarios 244.531 0 244,531
Impuesto patrimonio Largo Plazo 2.255.719 4.454.378 -2.198.659
Otros 97.127 76.684 20.443
Cargos Diferidos Largo Plazo 6.095.363 5.421.093 674.270
Inversidn en abanderamientos EDS Afiliadas (1 96.380.944 91.557.696 4.823.247
Inversién Contratos de Industria 259.655 259.655 0
Inversion en Imagen de EDS Abanderadas (1 8.542.017 7.705.829 836.188
Diferidos Largo Plazo 111.277.979 104.944.274 6.333.706
(-) Amortizacién Inversién e Imagen EDS -28.055.295 -19.779.768 -8.275.527
Total Diferidos Largo Plazo 83.222.684 85.164.505 -1.941.821
Diferidos Netos 94.118.932 94.832.447 -713.515

(1) Corresponde a inversiones en estaciones de servicio de terceros abanderadas que Biomax y Brio asumen
directamente de acuerdo con los compromisos contractuales los cuales se registran, amortizan y reclasificaron a
inversiones de acuerdo con el consumo de galones contractuales.

NOTA No. 14
VALORIZACIONES

Registra las valorizaciones de activos contabilizados en el grupo Propiedades Planta y Equipo.
Bienes inmuebles considerados como propiedades planta y equipo:

Cuando se trate de esta clase de bienes, se debe obtener un avaltio comercial practicado por personas o firmas de
reconocida especialidad e independencia, que contenga las caracteristicas senaladas en las normas legales vigentes.
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Una vez determinado el valor comercial y cuando éste exceda el costo ajustado en libros, se procedera a registrar
la valorizacion como superdvit por valorizaciones de Propiedades Planta y Equipo. Cuando se establezca que
el valor comercial es inferior a la valorizacion registrada, sin afectar el costo ajustado, ésta debe reversarse hasta
su concurrencia. Cualquier diferencia por debajo del costo ajustado, atendiendo la norma de la prudencia, para
cada inmueble individualmente considerado se constituird una provision que afectara el estado de resultados del
respectivo periodo; para estos efectos no se aceptard el método de “grupos homogéneos”.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Inversiones

Capital Mubet 438 0 438
Total inversiones 438 0 438
Propiedad, Planta y Equipo

Planta Biomax Valor Avaluo (1) 87.547.809 58.322.114 29.225.695
(-) Valor Planta en libros 37.839.203 32.719.027 5.120.176
Total 49.708.606 25.603.087 24.105.518
Terreno Mulalé Valor Avalio 6.030.929 5.836.381 194.548
(-) Valor Planta en libros 1.099.002 979.010 119.992
Total 4.931.927 4.857.371 74.556
Oficinas North Point Valor Avaltio (1) 2.235.921 2.154.400 81.521
(-) Valor North Point en libros 1.189.813 1.478.221 -288.408
Total 1.046.108 676.179 369.930
Lote Overo Valor Avallo 991.055 991.055 0
(-) Valor Lote Overo en libros 483.926 483.926 0
Total 507.129 507.129 0
Lote Veleno Valor Avalto 308.962 308.962 0
(-) Valor Lote Velefo en libros 40.000 40.000 0
Total 268.962 268.962 0
Planta Pereira Valor Avalto 26.850.700 26.850.700 0
(-) Valor Planta en libros 22.129.287 22.129.287 0
Total 4.721.413 4.721.413 0
Planta Mamonal Valor Avalto (M 23.722.545 20.847.085 2.875.460
(-) Valor Planta en libros 15.416.720 15.025.000 391.720
Total 8.305.825 5.822.085 2.483.740
Oficinas Torre REM Valor Avalto 16.788.667 16.788.667 0
(-) Valor Planta en libros 15.872.795 15.872.795 0
Total 915.872 915.872 0
Torre Central Valor Avalto 0 937.506 -937.506
(-) Valor Torre Central en libros 0 695.387 -695.387
Total 0 242.119 -242.119
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Eds Danubio Valor Avalto 4.466.546 4.466.546 0
(-) Valor Planta en libros 1.868.100 1.868.100 0
Total 2.598.446 2.598.446 0
Eds Esperanza Valor Avaltio 4.603.041 4.232.619 370.422
(-) Valor Planta en libros 4.232.619 3.862.197 370.422
Total 370.422 370.422 0
Lote Bugalagrande 0 2.244.345 -2.244.345
(-) Valor EDS en libros 0 1.940.341 -1.940.341
Total 0 304.004 -304.004
Eds Overo Valor Avaluo 2.244.345 0 2.244.345
(-) Valor Planta en libros 1.940.341 0 1.940.341
Total 304.004 0 304.004
Total 73.679.151 46.887.089 26.792.062

(1) En el trimestre abril-junio de 2012 se llevé a cabo la valorizacién de los predios demarcados con nuevos avaltos

NOTA No. 15
OBLIGACIONES FINANCIERAS

Registra las obligaciones contraidas, en moneda nacional con Bancos Nacionales con el animo de financiar capital de
trabajo para asumir la operacién, o puede reflejar tambien sobregiros bancarios.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Sobregiro Contable 0 300.747 -300.747
Bancolombia 36.328.466 14.211.604 22.116.862
Banco de Occidente 7.586.213 11.349.811 -3.763.598
Banco de Bogota 44.697.281 39.935.013 4.762.269
Banco Popular 10.847.903 15.085.999 -4.238.096
Leasing Corficolombiana 1.130.816 1.868.084 -737.268
BBVA 8.412.280 20.848.319  -12.436.039
BCSC 6.001.383 22.237.681 -16.236.298
Banco Santander 15.369.216 12.000.000 3.369.216
Banco Agrario 8.750.000 0 8.750.000
Helm Bank 21.236.928 21.205.210 31.719
Juriscoop 697.684 1.694.444 -996.760
Banco Sudameris 3.335.284 0 3.335.284
Banco Itau 30.855.000 0 30.855.000
Total Creditos Financieros 195.248.455 160.736.912 34.511.543
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A Dic12 A Dic 11 Variacion

Leasing Financiero

Leasing Occidente 114.899 626.014 -511.115
Leasing Bogota 638.287 1.554.257 -915.970
Leasing Bancolombia 2.047.352 2.748.693 -701.341
Leasing BBVA 36.524.092 12.874.735 23.649.356
Leasing Helm Bank 125.002 185.415 -60.412
Total 39.449.632 17.989.114 21.460.518
Total Obligaciones 234.698.086 178.726.026  55.972.061
Obligaciones Corto Plazo 63.944.688 70.492.428 -6.547.740
Obligaciones Largo Plazo 170.753.398  108.233.598 62.519.801

NOTA No. 16
PROVEEDORES NACIONALES

Corresponde al valor de las obligaciones a cargo del ente econédmico, por concepto de la adquisicién de bienes y/o servicios
para la fabricacién o comercializacion de los productos para la venta, en desarrollo de las operaciones relacionadas
directamente con la explotaciéon del objeto social, tales como materias primas, materiales, combustibles, suministros,

contratos de obra y compra de energia.

Las obligaciones con proveedores representadas en moneda extranjera o con pacto de reajuste se deben ajustar de

acuerdo con las disposiciones legales vigentes.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Proveedores de Producto A Dic12 A Dic 11 Variacion
Ecopetrol S.A. (Diesel, Gasolina, Extra, Jet, Queroseno) 61.559.253 59.583.426 1.975.827
Macquarie Bank Limited Representative Office (Diesel, Jet) 3.355.448 0 3.355.448
Direccion de Tesoro Nacional (Impuesto Global) 3.123.088 0 3.123.088
Refineria de Cartagena (Diesel, Gasolina, Extra) 3.001.134 2.285.787 715.347
Bio D S.A (BioDiesel) 2.405.875 4.693.351 -2.287.476
Exxonmobil de Colombia S.A. (Arriendo, BioDiesel, Etanol, Aditivo) 2.026.111 1.251.838 774.273
Bravo Petroleum (Transporte) 1.635.702 0 1.635.702
Ingenio Providencia S.A. (BioDiesel) 843.488 863.678 -20.190
Oiltanking Colombia S.A (Arriendo) 773.335 0 773.335
Saybolt de Colombia (Servicios) 605.637 0 605.637
Gas Natural ESP 591.216 483.318 107.898
Aceites Manuelita S.A. (BioDiesel) 541.293 193.238 348.055
Chevron Petroleum Company (Lubricantes) 404.413 0 404.413
Ingenio Manuelita S.A. (BioDiesel) 331.404 0 331.404
Gas Natural Servicios Ltda 125.291 0 125.291
C.I. Proquimsa 0 102.348 -102.348
Frasery Cia Ltda 0 196.054 -196.054
Ingenio del Cauca 0 1.441.703 -1.441.703
Ingenio Risaralda S.A 0 99.547 -99.547
Proveedores Tiendas de Conveniencia 0 46.439 -46.439
Otros 2.773.904 243.977 2.529.927
Total Proveedores 84.096.591 71.484.704 12.611.887
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NOTA No. 17
COSTOS Y GASTOS POR PAGAR

Registra aquellos pasivos del ente econdmico originados por la prestacion de servicios, honorarios y gastos financieros
entre otros.

A Dic12 A Dic11 Variacion
Compra Athalia Company S.A. (1) 18.500.000 0 18.500.000
Compra de inmuebles (2) 7.489.796 9.067.167 -1.577.371
Fletes de Mercancia (3) 3.372.770 1.960.222 1.412.548
Contratistas (4) 1.341.136 0 1.341.136
Gastos Financieros 1.415.213 134.585 1.280.628
Seguros 390.197 530.379 -140.182
Arrendamientos 377.070 218.376 158.694
Honorarios 287.528 476.071 -188.543
Publicidad 255.923 149.918 106.005
Servicios 499.788 1.903.013 -1.403.225
Mantenimiento 154.945 53.891 101.054
Gastos Legales 0 52.992 -52.992
Suscripciones 0 1.766 -1.766
Comisiones 0 22.265 -22.265
Servicios Técnicos 0 8.880 -8.880
Servicios Publicos 0 46.183 -46.183
Viajes 0 779 -779
Vigilancia 0 1.417.807 -1.417.807
Otros 2.346.419 2.069.170 277.249
Total 36.430.785 18.113.464 18.317.321

(1) Corresponde a la Inversion en Athalia Company Corp. (Panama) los cuales serdn cancelados de la siguiente
forma: el 30% en Enero de 2013 y el 70% en 12 cuotas iguales a partir de Febrero de 2013.

(2) Este saldo se cancelard una vez se cumplan las condiciones de las escrituras de compraventa.

(3) Corresponde a los fletes por transporte de combustible a clientes de Industria mediante contratos de mandatos
con companias Transportadoras.

(4) Corresponde principalmente a costos y gastos por pagar a contratistas dedicados a la construccion y
adecuacioén para las Estaciones de Servicio de la Red.

NOTA No. 18
IMPUESTOS POR PAGAR

Registra las deudas estimadas por Biomax S.A. para atender el pago de las obligaciones fiscales y que mensualmente
se contabilizan con cargo a Ganancias y Pérdidas, tales como: Impuesto de Renta y Complementarios, Patrimonio
como un menor valor de la utilidad o un mayor valor de las pérdidas.
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A Dic12 A Dic 11 Variacion
Provisién de impuesto de Renta Causado 14.060.271 10.871.015 3.189.256
Impuesto al Patrimonio porcién corto plazo 1.956.001 2.020.775 -64.774
Retencion en la Fuente 911.230 833.694 77.536
IVA Retenido 217.972 132.738 85.234
ICA Retenido 273.371 79.530 193.841
Impuesto a las Ventas 263.376 109.830 153.546
Industria y Comercio 1.328.714 1.215.297 113.417
Fondo Soldicom 33.253 30.908 2.345
Impuestos por pagar Corto Plazo 19.044.188 15.293.787 3.750.400
Impuesto al Patrimonio porcion largo plazo 2.235.419 4.301.620 -2.066.201
Impuesto de renta diferido 0 546.578 -546.578
Impuestos por pagar Largo Plazo 2.235.419 4.848.198 -2.612.779
Impuestos por Pagar 21.279.607 20.141.986 1.137.621

Las disposiciones fiscales aplicables a la Compania estipulan que las rentas fiscales se gravan a la tarifa del 33%
para el 2012y 2011, aplicable a la renta liquida 6 la renta presuntiva.

NOTA No. 19
ACREEDORES VARIOS

Registra los valores adeudados por el ente econémico por conceptos diferentes a los especificados anteriormente
tales como Reintegros por Pagar, Fondos de Cesantias, Promesas de compra venta, Fletes por pagar entre otros.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Acreedores

Reintegros por pagar 13.124 2.161 10.963
Fondos de Cesantias y Pensiones 158.992 157.614 1.378
Industrias Lideres 0 152.402 -152.402
Reclamaciones Sobretasa 150.336 150.336 0
Otros 714 18.961 -18.247
Total Acreedores 323.166 481.474 -158.308
Descuentos Acumulados EDS )] 5.206.052 6.469.099 -1.263.047
Otros 80.168 0 80.168
Total Acreedores Largo Plazo 5.286.220 6.469.099  -1.182.879
Accionistas (2) 175.597 441.463 -265.866

(1) Corresponde a descuento efectuado a las estaciones de servicio sobre ventas, segun los contratos de suministro
de combustible, que serdn aplicados en el momento de la terminacién de los contratos.

(2) Corresponde a dividendos de Brio de Colombia S.A., que no han sido cobrados por sus antiguos Accionistas y al
valor de compra del 2,25% de acciones de GNE SOLUCIONES S.A.S
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NOTA No. 20
OBLIGACIONES LABORALES

Corresponde al valor de los pasivos a cargo del entre econémico y a favor de los trabajadores, ex trabajadores o
beneficiarios originados en virtud de normas legales.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Para Costos y Gastos
Salarios por pagar 135.198 82.934 52.264
Cesantias 598.823 365.387 233.436
Interes Cesantias 66.429 36.377 30.052
Vacaciones 640.682 399.777 240.905
Total 1.441.132 884.474 556.658

Todos los empleados de la compaiiia se encuentran bajo la ley 100 de 1991.

NOTA No. 21
PASIVOS ESTIMADOS

Comprende los valores provisionados por el ente econdémico por concepto de obligaciones para costos y
gastos tales como, Intereses, Comisiones, Honorarios, Servicios, asi como para atender acreencias laborales no
consolidadas determinadas en virtud de la relacion con sus trabajadores; igualmente para Multas, Sanciones, Litigios,
Indemnizaciones, Demandas, Imprevistos, Reparaciones y Mantenimiento.

A Dic12 A Dic11 Variacion
Para Costos y Gastos
Servicios Técnicos 0 119.884 -119.884
Sancién por sobretasa (M 275.057 275.057 0
Otros 692.495 0 692.495
Total 967.552 394.942 572.610
Total Pasivos Estimados y Provisiones 967.552 394.942 572.610

(1) Proceso en reclamacion con la Secretaria de Hacienda Distrital de Bogot3, esta provisionado al 100%.

NOTA No. 22
ANTICIPOS Y AVANCES RECIBIDOS

Registra las sumas de dinero recibidas por el ente econémico de clientes como anticipos o avances originados en
ventas, fondos para proyectos especificos, cumplimiento de contratos, conveniosy acuerdos debidamente legalizados,
que han de ser aplicados con la facturaciéon o cuenta de cobro respectiva.
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(1) Dentro del contrato de cuentas en participacién con Combustibles y Transportes Herndndez Ltda, a 12 afios para
el suministro de combustibles de aviacion Jet A1, se recibié un anticipo de $900 millones de pesos, los cuales se
estan registrando como un ingreso diferido y se amortizan en el término de duracién del contrato, el cual puede
ser renovado con opcidon de compra si Biomax S.A. llega a ser el propietario.

22BIOMAX

A Dic12 A Dic 11 Variacion
De clientes (Anticipos y saldos a Favor) 3.011.350 4.626.659 -1.615.309
Fletes por Pagar (Causado por Facturacion) 1.087.623 1.501.391 -413.768
Fletes por Pagar (Pozos Colorados) 9.693 97.425 -87.732
Ingresos recibidos por anticipado Licitaciones 0 1.204.362 -1.204.362
Anticipos Clientes C.I. Biomax (Crudo) (1) 0 8.723.340 -8.723.340
Otros 1.560 0 1.560
Total anticipos corto plazo 4.110.226 16.153.177 -12.042.951
De clientes (Anticipos y saldos a Favor) 340.531 0 340.531
Cuentas en Participacion (1) 543.750 620.533 -76.783
Fideicomiso Biomax-EPM (2) 7.564.995 3.489.930 4.075.065
Contrato Termoelectrica (EPM) (3) 57.392.751 9.260.202 48.132.549
Garantias sobre contratos 0 210.070 -210.070
De clientes EDS 0 190.145 -190.145
Otros 962.740 146.196 816.544
Total Anticipos largo plazo 66.804.767 13.917.076 52.887.691
Total Anticipos y Avances Recibidos 70.914.993 30.070.253 40.844.740

NOTA No. 23
CAPITAL SUSCRITO Y PAGADO

Comprende el valor total de los aportes iniciales y los posteriores aumentos o disminuciones que los socios,
accionistas o companias colocan a disposicion del ente econémico mediante cuotas, acciones o0 monto asignado,
respectivamente, de acuerdo con escrituras publicas de constitucion o reformas, o suscripcién de acciones segun el
tipo de sociedad, con el lleno de los requisitos legales.

Para el caso de las compafiias por acciones, estara constituido por:

"El capital suscrito es el valor que se obligan a pagar los accionistas, no menos del 50% del Autorizado al constituirse

Garantia de contrato suministro de combustible con EPM, el cual se va amortizando a medida que se cumple el
mismo.

Corresponde a anticipo entregado por EPM para compra de combustible de respaldo a Termolectrica La Sierra.

El Capital Autorizado, que es la suma fijada en la escritura publica de constitucion o reformas

El Capital por Suscribir, que lo conforma el Capital Autorizado menos el valor de las acciones suscritas,
El Capital Suscrito por Cobrar, que corresponde al capital suscrito menos el valor pendiente de pago por parte

de los accionistas.

la sociedad o capitalizacion de la misma".
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En cuentas auxiliares se registrardn por separado cada clase de aportes segun los derechos que confieran.
La Asamblea decretd en marzo de 2012 el pago de dividendos en acciones por valor de $ 11.589.1 que corresponde
a7.538.837 acciones, llegando a un total de 205.412.062 acciones suscritas y pagadas los cuales se pagaron en marzo

31de 2012
A Dic12 A Dic 11 Variacion

Capital Autorizado 13.170.019 12.793.077 376.942
Capital por Suscribir -2.899.416 -2.899.416 0
Capital Suscrito y Pagado 10.270.603 9.893.661 376.942
Prima en Colocacion de Acciones 151.221.447  140.009.218 11.212.229
Prima en Colocacion de Acciones por Cobrar ()] -786 -786 0
Capital y Prima en Colocacién de Acciones 151.220.661 140.008.432  11.212.229
Numero de Acciones

Suscritas y pagadas 205.412.062  197.873.225 7.538.837
Por Suscribir 44.587.938 52.126.775 -7.538.837
Acciones Autorizadas 250.000.000 250.000.000 0

(1) Corresponde a un saldo por cobrar por capitalizacion.

Reserva legal - Las leyes colombianas requieren que la Compafia reserve cada afo el 10% de sus utilidades netas
después de impuestos hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito y pagado. La ley prohibe la distribuciéon
de esta reserva durante la existencia de la Compafiia, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas.

Reservas ocasionales - Incluye las reservas para capital de trabajo, las cuales han sido constituidas por disposicién
de la Asamblea General de Accionistas. Estas reservas no tienen ninguna restriccién y se encuentran a disposicién de
la Asamblea General de Accionistas.

Superavit por valorizaciones - En esta cuenta se registran lo correspondiente al avaluo de los inmuebles que son de
propiedad de la compaiia.

NOTA No. 24
INGRESOS OPERACIONALES

Registra el valor de los ingresos obtenidos por la Empresa en las actividades de compra venta de productos derivados
de combustibles y de ferreteria a los cuales no se les realiza ningiin proceso de transformacion y son vendidos a
Estaciones de servicio, industria y distribuidores, dentro del giro normal de su actividad y en desarrollo del objeto
social del ente econémico. Los ingresos estan disminuidos por los descuentos, rebajas y devoluciones registrados en
el periodo y debidamente soportadas con notas de devolucion.
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A Dic12 A Dic 11 Variacion
Combustible
Venta Combustibles desde Planta Mansilla 1.857.377.867 1.467.410.669 389.967.198
Venta Combustible desde Plantas de Terceros 537.445.673 381.342.170  156.103.503
Venta Combustible desde Planta Pereira 222.990.091 189.852.171 33.137.920
Venta Combustible desde Planta Vopak 0 15.541.775  -15.541.775
Venta Combustible EDS Red Propia 0 153.641.664 -153.641.664
Venta Licitaciones 1.642.940 1.906.221 -263.280
Combustoleo 443514 426.036 17.478
Queroseno 1.572.808 1.045.431 527.377
Jet 40.150.312 422.304 39.728.008
Venta de Aditivo, Biodiesel y Etanol 0 4.671.520 -4.671.520
Gas Natural Vehicular 10.322.049 6.714.670 3.607.379
Total Ventas Combustible 2.671.945.255 2.222.974.632 448.970.624
Variacion en Precios 588.168 5.011.810 -4.423.642
Operacién Nafta 1.655.349 2.126.279 -470.930
Operacion Jet 95.409 117.046 -21.637
Almacenamiento y Manejo 0 269.073 -269.073
Total Ingresos por Combustible 2.674.284.181 2.230.498.840 443.785.341
Venta de Lubricantes y Otros productos
Ven’ga de Lubricantes, Grasas, Aditivos, 6.824.409 9.857.590 3.033.181
Refrigerantes.
Total Ventas Lubricantes y Otros Productos 6.824.409 9.857.590  -3.033.181
Servicio de Transporte
Fletes 5.975.889 2.441.809 3.534.080
Total Servicio de Transporte 5.975.889 2.441.809 3.534.080
Otros Servicios
Servicios Técnicos 0 76.800 -76.800
Financiacion Clientes 1.792.780 1.759.669 33.111
Arrendamientos Equipos 307.132 5.711 301.421
Arrendamientos EDS 573.392 173.770 399.622
Administracién 38.688 0 38.688
Comisiones SOAT 137.764 0 137.764
Otros Servicios 2.000.510 624.788 1.375.722
Total Otros Servicios 4.850.266 2.640.738 2.209.528
Participaciones en Gas
Participaciones en Gas 793.203 933.307 -140.104
Total Participaciones en Gas 793.203 933.307 -140.104
Tiendas de Conveniencia
Donde Max 650.552 5.661 644.891
Total Tiendas de Conveniencia 650.552 5.661 644.891
Ventas Athalia Company S.A.
Snack-Bebidas Frias-Café-Publicidad-Otros 13.001.883 0 13.001.883
Total Ventas Athalia Company S.A. 13.001.883 0 13.001.883
Total Ingresos Operacionales 2.706.380.383 2.246.377.945 460.002.438
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NOTA No. 25
COSTO DE VENTAS

Registra el valor de los costos de ventas en las actividades de compra venta de productos derivados de combustibles y de
ferreteria dentro del giro normal de su actividad y en desarrollo del objeto social del ente econdmico. Los costos de ventas
estan disminuidos por las devoluciones registradas en el periodo y debidamente soportadas con notas de devolucién.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Combustible
Costo de Venta Combustibles Mayorista -1.789.510.076  -1.410.422.286 -379.087.790
Costo de Venta Combustible Plantas Terceros -513.962.314 -353.947.053 -160.015.261
Costo de Venta Combustible Planta Pereira -195.291.508 -180.551.076  -14.740.432
Costo de Venta Combustible Vopak 0  -14.723.790 14.723.790
Costo de Venta Combustible EDS Red Propia 0 -149.275.148 149.275.148
Costo de Venta Licitaciones -1.357.555 -2.143.777 786.222
Costo de Venta Combustoleo -392.800 -407.347 14.547
Costo de Venta Queroseno -1.372.031 -894.740 -477.291
Costo de Venta Jet -39.704.041 -418.256 -39.285.785
Venta de Aditivo, Biodiesel, Etanol 0 -3.182.958 3.182.958
Costo de Venta Gas 0 -255.279 255.279
Subtotal Costo de Combustibles -2.541.590.324  -2.116.221.709 -425.368.615
Fluctuacion Tanques y linea (M 21.169.420 16.438.980 4.730.440
Arriendo y manejo Plantas de terceros -8.954.822 -5.418.331 -3.536.491
Arriendo y manejo Plantas Brio de Colombia 0 -194.052 194.052
Arriendo y manejo Plantas Vopak 0 -276.328 276.328
Total Costo Plantas propias y terceros -2.529.375.726  -2.105.671.441 -423.704.286
Costo Bonificaciones a Clientes (2) -21.428.554 -15.889.791 -5.538.763
Total Combustible -2.550.804.281  -2.121.561.232 -429.243.049
Costo de Venta de Lubricantes
Venta de Lubricantes, Grasas, Aditivos, Refrigerantes. -5.868.890 -7.743.722 1.874.832
Costo de Venta Fletes lubricantes -187.722 -1.434.587 1.246.865
Bonificaciones Lubricantes -120.927 -84.828 -36.099
Total Lubricantes -6.177.539 -9.263.137 3.085.598
Costo Servicio de Transporte
Costo de Servicio Transporte -1.558.653 -2.357.496 798.843
Total Servicio de Transporte -1.558.653 -2.357.496 798.843
Costo Otros Servicios
Costo Otros Servicios -240.074 -13.880 -226.194
Total Otros Servicios -240.074 -13.880 -226.194
Costo Tiendas de Conveniencia
Donde Max -461.536 -2.627 -458.909
Total Tiendas de Conveniencia -461.536 -2.627 -458.909
Costo Athalia Company S.A.
Snack-Bebidas Frias-Café-Publicidad-Otros -6.461.806 0 -6.461.806
Total Costo Athalia Company S.A. -6.461.806 0 -6.461.806
Total Costo de Ventas Mayorista -2.565.703.888  -2.133.198.372 -432.505.516
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(1

(2) Son bonificaciones efectuados a los clientes sobre las ventas, segun los acuerdos de suministro de combustible.

22BIOMAX

Corresponde a la expansiédn volumétrica que se obtiene en la operacién de comercializacién mayorista de
combustibles.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Utilidad Combustible

Planta Propia 107.035.970 66.051.923 40.984.047
Plantas Terceros 23.483.360 27.395.119 -3.911.759
Plantas Vopak 0 817.985 -817.985
EDS Red Propia 0 4.366.517 -4.366.517
Combustoleo 50.714 18.689 32.025
Queroseno 200.777 150.691 50.086
Jet 446.271 4,048 442.223
Aditivo, Biodiesel y Etanol 0 1.488.562 -1.488.562
Utilidad de Venta Gas 2.856.253 6.459.391 -3.603.138
Fluctuaciones (1 21.231.142 16.438.980 4.792.162
Arriendo y Manejo Plantas terceros -8.954.822 -5.418.331 -3.536.491
Arriendo y Manejo Planta Brio de Colombia 0 -194.052 194.052
Arriendo y Manejo Plantas Vopak 0 -276.328 276.328
Bonificacién Clientes -25.208.690  -15.889.791 -0.318.899
Subtotal Utilidad Combustible 121.140.975 101.413.403 19.727.572
Variacion en Precios 588.168 5.011.811 -4.423.643
Operacion Nafta 1.655.349 2.126.279 -470.930
Operacién Jet 95.409 117.046 -21.637
Almacenamiento y Manejo 0 269.073 -269.073
Lubricantes, Grasas, Aditivos, Refrigerantes. 718.936 594.452 124.484
Servicio de Transporte 4.417.236 84.312 4.332.924
Otros Servicios 4.746.091 2.626.857 2.119.234
Cuentas en Participacion Gas 585.238 933.305 -348.067
Tiendas de Conveniencia 189.017 3.034 185.983
Snack-Bebidas Frias-Café-Publicidad-Otros 6.540.077 0 6.540.077
Total Utilidad Bruta 140.676.495 113.179.573 27.496.922

(1) Corresponde a la expansion volumétrica que se obtiene en la operacién de comercializacién mayorista de

combustibles.

NOTA No. 26
GASTOS OPERACIONALES DE PLANTA

Los gastos de planta son los ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente econémico y registra
sobre la base de causacién, las sumas o valores en que se incurre durante el ejercicio, directamente relacionados con
la gestién operativa encaminada a la direccion,planeacion,organizacion de la planta establecidas para el desarrollo
de la actividad operativa del ente econdomico Se clasifican bajo el grupo de gastos operacionales por conceptos
tales como honorarios, impuestos,arrendamientos y alquileres, contribuciones y afiliaciones,seguros,servicios y

provisiones.
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A Dic12 A Dic11 Variacion
Gastos de personal -1.774.012 -1.051.630 -722.382
Honorarios -104.154 -38.229 -65.925
Impuestos Nota 29 -456.853 -53.941 -402.912
Arrendamientos -879.629 -461.181 -418.448
Contribuciones y Afiliaciones 0 -3.426 3.426
Seguros -4.156 -95.231 91.075
Servicios Nota 30 -730.407 -429.740 -300.667
Gastos Legales -1.227 -873 -354
Mantenimiento y reparaciones -305.875 -181.991 -123.884
Adecuacion e Instalaciones -35.825 -2.425 -33.400
Gastos de viaje -101.266 -23.549 -77.717
Depreciaciones -965.948 -385.714 -580.234
Amortizaciones 0 -5.772 5.772
Gastos Diversos Nota 31 -198.530 -89.429 -109.101
Gastos Recuperados - Cuentas en Participacion CTH 196.536 189.468 7.068
Total -5.361.346 -2.633.663 -2.727.684
NOTA No. 27

GASTOS OPERACIONALES DE ADMINISTRACION

Los gastos operacionales de administracién sonlos ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente econémico
y registra sobre la base de causacion, las sumas o valores en que se incurre durante el ejercicio, directamente relacionados con
la gestién administrativa encaminada a la direccion, planeacion,organizacion de las politicas establecidas para el desarrollo
de la actividad operativa del ente econémico incluyendo basicamente las incurridas en las areas ejecutivas,financieras,
comercial,legal y administrativa. Se clasifican bajo el grupo de gastos operacionales de administracion, por conceptos tales
como honorarios, impuestos,arrendamientos y alquileres, contribuciones y afiliaciones,seguros,servicios y provisiones.

A Dic12 A Dic 11 Variacion
Gastos de personal -9.456.971 -7.400.842 -2.056.130
Honorarios -2.810.600 -2.216.104 -594.496
Impuestos Nota29 -2.819.283 -3.394.876 575.593
Arrendamientos -441.205 -1.150.442 709.237
Contribuciones y Afiliaciones -330.664 -398.423 67.759
Seguros -423.757 -534.169 110.412
Servicios Nota30 -1.842.476 -1.675.546 -166.930
Gastos Legales -116.509 -97.324 -19.185
Mantenimiento y reparaciones -155.043 -187.048 32.005
Adecuacion e Instalaciones -12.782 -85.432 72.650
Gastos de viaje -242.234 -277.324 35.090
Depreciacion de Activos Fijos -4.717.751 -4.785.774 68.023
Amortizaciones -237.967 -313.198 75.231
Amortizacion Crédito Mercantil (M -2.244.852 -1.768.338 -476.514
Gastos Diversos Nota 31 -515.233 -717.319 202.086
Provisiones (Inversiones) -46.509 -6.978 -39.531
Gastos Recuperados - Cuentas en Participaciéon CTH 208.368 200.880 7.488
Total -26.205.468  -24.808.257 -1.397.211

(1) Enelano 2011 se da inicio a la amortizacidn del crédito mercantil originado en la adquisicién de Brio de Colombia, por
el sistema de amortizacién exponencial, con un porcentaje para el primer afio del 2,47%.
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NOTA No. 28
GASTOS OPERACIONALES DE VENTAS

Comprende los gastos ocasionados en el desarrollo del objeto social principal del ente econémico y se registra sobre
la base de causacion, las sumas o valores en que se incurre durante el ejercicio, directamente relacionados con la
gestion de ventas encaminada a la direccion,planeacion, organizacion de las politicas establecidas para el desarrollo
de la actividad de ventas del ente econémico incluyendo basicamente las incurridas en las dreas ejecutivas, de
distribucién, mercadeo, comercializacion, promocion ,publicidad y ventas. Se clasifican bajo los conceptos de gasto
de personal, honorarios, impuestos, arrendamientos, contribuciones y afiliaciones,seguros,servicios y provisiones
entre otros.

A Dic12 A Dic11 Variacion
Gastos de personal -10.579.869 -7.691.547 -2.888.322
Temporales -492.588 -891.867 399.279
Honorarios -199.828 -648.193 448.365
Impuestos Nota29  -2.927.844 -2.206.674 -721.170
Arrendamientos -5.499.690 -3.893.785 -1.605.905
Contribuciones y Afiliaciones -3.194 -80.253 77.058
Seguros -1.329.421 -336.007 -993.414
Servicios Nota30  -7.320.144 -4.050.877 -3.269.267
Gastos Legales -31.427 -53.744 22.317
Mantenimiento y reparaciones -1.493.221 -1.522.069 28.848
Adecuacion e Instalaciones -15.055 -428.121 413.066
Gastos de viaje -726.598 -508.223 -218.376
Depreciacién de Activos Fijos -2.356.741 -3.015.762 659.021
Amortizaciones M -9.973.552 -8.413.334 -1.560.218
Gastos Diversos Nota 31 -930.928 -556.256 -374.672
Provision Cartera -1.903.363 -782.147 -1.121.216
Cuentas en Participaciéon -1.722.230 -1.664.157 -58.073
Total -47.505.695 -36.743.015 -10.762.680

(1) Amortizacién por inversiones de EDS que conforman la Red de Comercializacion de Combustibles.

125



Notas a los Estados Financieros

|
| CONSOLIDADOS|

NOTA No. 29
GASTOS POR IMPUESTOS

Registra el valor de los gastos pagados o causados por las empresas de Grupo, originados en impuestos o tasas de
caracter obligatorio a favor del Estado diferentes a los de renta y complementarios, de conformidad con las normas
legales vigentes.

A Dic12 A Dic 11 Variacion

Planta

Timbres 0 -875 875
A la propiedad raiz -10.698 0 -10.698
IVA Prorrateable -190.419 -40.685 -149.734
De Vehiculos 0 -656 656
Otros Impuestos -255.736 -11.725 -244.011
Total -456.853 -53.941 -402.912
Administracion

Timbres 0 -7.427 7427
Industria y Comercio -423 -758 335
A la propiedad raiz -77.887 -59.080 -18.807
IVA Prorrateable -635.554 -1.275.534 639.981
De Vehiculos -19.859 -19.865 6
Impuesto al Patrimonio (m -2.085.560 -2.032.069 -53.491
Otros 0 -143 143
Total -2.819.283 -3.394.876 575.594
Ventas

Timbres -4 -7.440 7.436
Industria y Comercio -1.870.201 -1.592.842 -277.359
A la propiedad raiz -21.890 -29.884 7.994
Iva Prorrateable -910.039 -521.656 -388.383
De Vehiculos -7.752 -8.266 514
Delineacion urbana -8.030 0 -8.030
Otros Impuestos -109.928 -46.586 -63.342
Total -2.927.844 -2.206.674 -721.170
Gastos Impuestos -6.203.980 -5.655.491 -548.488

(1) Este rubro se amortiza en cuotas mensuales.

NOTA No. 30
GASTOS POR SERVICIOS

Registra el valor de los gastos pagados o causados por las empresas de Grupo, por concepto de servicios tales como,
aseo y vigilancia, asistencia técnica, procesamiento electrénico de datos, servicios publicos, transportes, fletes y
acarreos, etc,. de conformidad con las normas legales vigentes.
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A Dic12 A Dic11 Variacion

Planta

Aseoy Vigilancia -278.104 -136.331 -141.773
Temporales -4.123 0 -4.123
Asistencia Técnica -38.505 -14.456 -24.049
Acueducto y Alcantarillado -18.715 -15.416 -3.299
Energia Eléctrica -286.940 -170.025 -116.915
Teléfono Local -17.363 -5.240 -12.123
Internet -52.165 -16.038 -36.127
Correo portes y telegramas -9.568 -1.884 -7.684
Transportes, Fletes y Acarreos -16.975 -70.350 53.375
Otros -7.949 0 -7.949
Total -730.407 -429.740 -300.667
Administracion

Aseoy Vigilancia -110.723 -344.612 233.889
Temporales -392.942 -127.892 -265.051
Asistencia Técnica -6.964 -46.121 39.157
Procesamiento Electrénico de datos -38.721 -24.400 -14.321
Acueducto y Alcantarillado -11.927 -6.741 -5.186
Energia Eléctrica -74.161 -157.854 83.693
Gas 0 -30 30
Teléfono Local -47.656 -166.302 118.646
Teléfono Celular -303.572 -187.421 -116.151
Internet -200.374 -69.784 -130.590
Transportes y Fletes -34.777 -232.989 198.212
Correo,portes y telegramas -73.624 -90.595 16.971
Servicios de Litografia 0 -11.741 11.741
Cuotas de Administracién 0 -26.957 26.957
Servicios de Publicidad -200.354 -23.445 -176.909
Administracién Valores -42.644 -94.769 52.125
Otros -304.036 -63.893 -240.143
Total -1.842.476 _-1.675.546 -166.930
Ventas

Aseoy Vigilancia -182.710 -172.350 -10.360
Temporales -192.847 -4.765 -188.082
Asistencia Técnica -44.164 -16.404 -27.760
Ibutton -13.289 -3.396 -9.893
Acueducto y Alcantarillado -113.767 -112.730 -1.037
Energia Eléctrica -725.840 -759.836 33.996
Teléfono Local -100.626 -124.155 23.529
Teléfono Celular -38.076 -21.054 -17.022
Internet -805 -9.469 8.664
Correo,portes y telegramas -9.977 -10.972 995
Fax y télex -20 0 -20
Transportes, fletes y acarreos -471.617 -39.268 -432.349
Transportes de valores -756.593 -362.367 -394.226
Gas -8.229 -47 -8.182
Publicidad -2.779.886 -2.376.416 -403.471
Otros -1.880.843 -37.649 -1.843.194
Total -7.320.144 _ -4.050.877 -3.269.267
Gastos Servicios -9.893.027 _ -6.156.163  _ -3.736.863
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NOTA No. 31
GASTOS OPERACIONALES DIVERSOS

Comprende los gastos operacionales por conceptos diferentes a los especificados en el estado de resultados, ocasionados
en el desarrollo principal del objeto social del ente econdmico y se registran, sobre la base de causacién, las sumas o valores
en que se incurre durante el gjercicio, directamente relacionados con la gestién de administracién y ventas encaminada a
la direccién, planeacion, organizacién de las politicas establecidas para el desarrollo de la actividad.

A Dic12 A Dic11 Variacion

Planta

Elementos de Aseo y Cafeteria -25.429 -23.428 -2.001
Utiles, Papeleria y Fotocopias -113.826 -36.275 -77.551
Combustibles y Lubricantes -12.867 -2.617 -10.250
Envases y empaques -11.200 -8.800 -2.400
Taxis y Buses -10.163 -4.896 -5.267
Casino y Restaurantes -16.232 -8.024 -8.208
Parqueaderos -159 -644 485
Otros Diversos -8.654 -4.745 -3.909
Total -198.530 -89.429 -109.101
Administracion

Comisiones -1.451 -37.624 36.173
Libros, suscripciones, periédicos -23.886 -49.241 25.355
Gastos de Representacion -40.317 -37.915 -2.402
Elementos de Aseo y Cafeteria -30.071 -73.187 43.116
Utiles, Papeleria y Fotocopias -158.050 -159.723 1.673
Combustibles y Lubricantes -19.166 -29.773 10.607
Envases y empaques -550 -6 -544
Taxis y Buses -23.282 -93.691 70.409
Casino y Restaurantes -174.535 -196.609 22.074
Parqueaderos -2.553 -16.052 13.499
Otros Diversos -41.373 -23.499 -17.874
Total -515.233 -717.319 202.085
Ventas

Comisiones -2.736 -60.531 57.795
Libros, suscripciones, periédicos -16.199 -1.334 -14.865
Gastos de Representacion -11.722 -3.104 -8.618
Elementos de Aseo y Cafeteria -161.153 -103.344 -57.809
Utiles, Papeleria y Fotocopias -123.216 -130.879 7.663
Combustibles y Lubricantes -39.370 -72.207 32.837
Envases de lubricantes -1.308 -11.303 9.995
Taxis y Buses -47.743 -60.608 12.865
Casino y restaurantes -65.105 -72.299 7.194
Parqueaderos -1.180 -6.982 5.802
Otros Diversos -461.196 -33.665 -427.531
Total -930.928 -556.256 -374.673
Gastos Diversos -1.644.691 -1.363.003 -281.688
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NOTA No. 32
INGRESOS NO OPERACIONALES

Comprende los ingresos provenientes de transacciones diferentes a los del objeto social o giro normal de los negocios de la
empresa e incluye entre otros, los items relacionados con operaciones de caracter financiero en moneda nacional o extranjera.
Servicios, inversiones, recuperacion de deducciones e ingresos de ejercicios anteriores.

A Dic12 A Dic11 Variacion
Rendimientos Financieros (1) 705.479 1.186.417 -480.937
Servicios 1.166 1.219 -53
Diferencia en Cambio 522.479 1.263 521.216
Sancién cheques, intereses de mora clientes 829.542 0 829.542
Descuentos Comerciales 216.363 119.014 97.349
Cobertura Tasa de Cambio 0 58.751 -58.751
Comisiones por venta de Seguros 20.854 24.766 -3.912
Reintegro de otros Costos y gastos 306.135 130.330 175.806
Recuperaciones 0 26.554 -26.554
Indemnizaciones - Incapacidades 0 6.783 -6.783
Indemnizaciones - Siniestros y otros 52.691 57.350 -4.659
Aprovechamientos 447.260 190.154 257.106
Ajuste al peso 3354 430 2.924
Utilidad en venta de equipos 507.126 27.382 479.744
Recertificacion BVQI 1.120 0 1.120
Ingresos de Ejercicios Anteriores 1.364.012 0 1.364.012
Otros 161.609 0 161.609
Total 5.139.191 1.830.413 3.308.778

(1) Corresponde a intereses recibidos por inversiones propias, sanciones e intereses de mora a clientes.
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NOTA No. 33
GASTOS NO OPERACIONALES - FINANCIEROS

Representa el valor de los gastos causados durante el periodo, en la ejecucién de diversas transacciones con el objeto de
tener recursos para el cumplimiento de las actividades de la Empresa o solucionar dificultades momentaneas de fondos. Incluye
conceptos tales como: intereses, gastos bancarios, descuentos comerciales, entre otros.

A Dic12 A Dic11 Variacion
Comisiones y gastos Bancarios -1.222.397 -1.009.051 -213.346
Gastos Bancarios -939 0 -939
Intereses de obligaciones financieras -21.694.043  -15.626.405 -6.067.638
Intereses Mora -3.514 -6.789 3.275
Administracion Fiducias -192.337 -151.961 -40.376
Cobertura Peso Délar 0 -178.016 178.016
Swap Interés y Tasas de Cambio -847.757 -575.402 -272.355
Diferencia en Cambio -1.340 -1.747 407
Gravamen a los Movimientos Financieros (GMF) -9.456.521 -8.377.285 -1.079.236
Descuentos Factoring 0 -17.324 17.324
Descuentos Pronto pago -1.151 -17.404 16.253
Otros gastos Financieros 0 -13.021 13.021
Perdida por siniestros -2.075 -73.573 71.498
Retiro de Activos -21.978 -143.459 121.481
Costos y Procesos Judiciales -213 -550.000 549.787
Costos y Gastos de Ejercicio Anterior -128.942 -97.795 -31.147
Impuestos Asumidos -38.356 -19.329 -19.027
Gastos No Deducibles -50.143 -204.255 154.112
Castigo de Cartera 0 -10.945 10.945
Multas Sanciones y Litigios -120.310 -295.395 175.085
Donaciones -641.873 -399.071 -242.802
Indemnizaciones 0 -45.000 45.000
Otros gastos extraordinarios -51.116 -23.769 -27.347
Ajuste al peso -2.709 -1.085 -1.624
Total -34.477.714 -27.838.081 -6.639.633
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NOTA No. 34
CUENTAS DE ORDEN

Agrupa las cuentas que reflejan hechos o circunstancias de los cuales se pueden generar derechos afectando la estructura
financiera del ente econdémico. Ilgualmente, se incluyen aquellas cuentas de registro utilizadas para efectos de control
interno de activos, informacion gerencial o control de futuras situaciones financieras, asi como para conciliar las diferencias
entre los registros contables de lo activos y las declaraciones tributarias.

A Dic12 A Dic11 Variacion

Deudoras A Dic12 A Dic 11 Variacion
CDT en garantia 15.445 15.426 19
:Lc;rr‘r;re]is;s;oc)ompraventa con clientes (Contratos 42.668.901 43.668.901 -1.000.000
Pérdida Fiscal Renta 2.493.167 2.773.389 -280.222
Deduccion por inversion en activos 9.117.708 9.117.708 0
Diferencia Renta Gravable 0 725.159 -725.159
Prop. Planta y equipo totalmente depreciados 5.166.620 246.874 4.919.746
Cartera Castigada 2.361.255 1.459.169 902.086
Ajustes por Inflacion Activos 0 4.546.903 -4.546.903
Guias de Transporte 9 18 -9
Total 61.823.105 62.553.547 -730.442
Acreedoras

Bienes Inmuebles en Leasing 14.981.124 17.309.830 -2.328.706
Leasing de Infraestructura Planta Sebastopol 24.430.349 30.000.000 -5.569.651
Cheques recibidos pendientes en Garantia 0 1.494.261 -1.494.261
Escrituras recibidas 0 11.000 -11.000
g):ll;?;;l:)r:es de GNE Soluciones S.A.S con firma 0 8.143.522 -8.143.522
Letras 0 13.700 -13.700
Bienes y valores recibidos de terceros 1.954.126 0 1.954.126
Litigios 275.057 275.057 0
Cuentas en Participacion 6.874.631 6.874.631 0
Inventario en Custodia CHEC 37.666.448 0 37.666.448
Factoring en propiedad 20.026.896 29.606.182 -9.579.286
Total 106.208.631 93.728.183 12.480.448

* Las notas a los Estados Financieros hacen parte de estos, de conformidad con las normas legales vigentes y de las
generalmente aceptadas en Colombia.

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
Contador Matricula 63,734-T

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T
Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén
(Ver Informe Adjunto)
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ado en miles de pesos)

Estado de Cambios en el Patrimonio a:

Saldo al inicio del periodo

Mas: AUMENTOS

Traslado de Utilidades Retenidas, aplicadas a:

Aumento de Capital

Prima en colocacion de Acciones

Reserva Legal

Superavit por valorizaciones

Superavit Método por Participacion

Utilidad del presente Ejercicio

TOTAL AUMENTOS EN EL PATRIMONIO

Menos : DISMINUCIONES

Resultado de Ejercicios Anteriores

TOTAL DISMINUCIONES EN EL PATRIMONIO

Saldo Final

|_Dic-12__ N Dic11___J| Variacién

209.453.487 105.842.872 103.610.616  100,0%
376.942 532411 -155.469 -29,2%
11.212.229 78.510.710 -67.298.481 -85,7%
1.192.838 984.283 208.555 21,2%
26.792.061 21.193.641 5.598.420 26,4%

2 304.004 -304.002  -100,0%

18.404.678 11.928.389 6.476.289 54,3%
57.978.751 113.453.438 -55.474.687 _ -48,9%
12.782.010 9.842.823 2.939.187 29,9%
12.782.010 9.842.823 2.939.187 100,0%
254.650.229 209.453.487 _ 45.196.742 21,6%

* Las notas a los Estados Financieros hacen parte de estos, de conformidad con las normas legales vigentes y de las generalmente

aceptadas en Colombia.

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
Contador Matricula 63,734-T

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T
Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén

(Ver Informe Adjunto)
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Estado de Cambios en la situacion Financiera

FUENTES
Utilidad neta

Partidas que no afectan el capital de trabajo
Depreciacion y agotamiento

Amortizaciones

Capital de trabajo generado por la operacion

OTRAS FUENTES

Disminucion de Anticipos y Avances
Disminucion Inversiones a Largo Plazo
Incremento Obligaciones Financieras
Incremento Cuentas por Pagar

Incremento Anticipos y Avances recibidos
Incremento Impuesto Diferido

Incremento capital

Incremento Acciones

Incremento Prima en Colocacion de Acciones
Incremento de Reservas

Participacion

Incremento Superavit Método de Participacion
Total fuentes

APLICACIONES

Aumento en Propiedades, Planta y Equipo
Aumento Cargos Diferidos

Aumento Prestamos a Largo Plazo
Aumento Inversiones Largo Plazo
Aumento Intangibles

Aumento Crédito Mercantil

Aumento Otros Activos

Disminucion Acreedores Varios
Disminucion Impuestos por Pagar
Disminucion Impuesto Diferido
Disminucion Interes Minoritario
Disminucion superavit por Valorizaciones
Disminucion Utilidad del Ejercicio

Total Aplicaciones

I 22BIOoMAX

|__Dic-12 __J _Dic-11___l Variacién

18.404.678 11.928.389 6.476.289 54,3%
12.115.938 18.078.346 -5.962.408 -33,0%
10.768.711 18.083.333 -7.314.623 -40,4%

41.289.327 48.090.069 -6.800.742 -14,1%

1.652.846 3.525.739 -1.872.893 -53,1%
1.891.795 0 1.891.795 0,0%
62.519.801 66.044.794 -3.524.993 -5,3%
0 4.848.198 -4.848.198 -100,0%
52.887.691 13.917.076 38.970.615 280,0%
0 2.505.508 -2.505.508 -100,0%

376.942 532411 -155.469 -29,2%

0 69.652.170 -69.652.170 -100,0%
11.212.229 0 11.212.229 0,0%
1.192.838 0 1.192.838 0,0%
0 304.004 -304.004 -100,0%

2 0 2 0,0%
131.734.145 161.329.901 -29.595.756 -207,6%
52.460.600 88.224.637 -35.764.037 -40,5%
6.333.705 62.667.781 -56.334.076 100%
0 6.264.064 -6.264.064 -100,0%

0 954.000 -954.000 -100,0%
5.603.157 121.107 5.482.050 4526,6%
18.115.316 85.911.501 -67.796.185 -78,9%
1.875.313 4.640 1.870.673 40316,2%
1.182.879 0 1.182.879 0,0%
2.612.779 0 2.612.779 0,0%
2.505.508 0 2.505.508 0,0%
0 261.077 -261.077 -100,0%

0 304.003 -304.003 -100,0%
12.782.010 0 12.782.010 0,0%
103.471.267 244.712.810  -141.241.543 -57,7%

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
Contador Matricula 63,734-T

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T

Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén
(Ver Informe Adjunto)
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Estado de Cambios en la situacion Financiera

Aumento (disminucidn) capital de trabajo
Capital de trabajo al inicio

Capital de trabajo al cierre

CAMBIOS EN EL CAPITAL DETRABAJO

Aumento (disminucion) del activo corriente
Disponible
Clientes
Provision de Cartera
Anticipos y Avances
Promesas de Compraventa
Depositos
Ingresos por Cobrar
Anticipo Impuestos y contribuciones
Reclamaciones
Cuentas por cobrar a trabajadores
Prestamos a particulares
Deudores varios
Gastos pagados por anticipado
Cargos Diferidos
Inventarios
Total Aumento (disminucion) del activo corriente

Disminucion (aumento) del pasivo corriente
Obligaciones Financieras
Proveedores
Costos y Gastos por pagar
Accionistas
Impuestos por pagar
Retenciones y aportes de ndmina
Acreedores Varios
Sobretasa
Obligaciones laborales
Incremento Pasivos Estimados y provisiones
Anticipos y Avances recibidos
Total Disminucion (aumento) del pasivo corriente

Aumento (disminucion) en el capital de trabajo

[_Dic12 __J Dic11__J| Variacién

69.552.205 -35.292.840 104.845.045 -297,1%
2.285.221 37.578.061 -35.292.840 100,0%
71.837.426 2.285.221 69.552.205 3043,6%
10.652.892 654.092 9.998.800 1528,7%
2.613.561 31.376.301 -28.762.740 -91,7%
-317.121 -574.967 257.846 -44,8%
2.136.671 485.698 1.650.973 339,9%
17.335.035 0 17.335.035 0,0%
0 -87.843 87.843 -100,0%
-1.207.046 1.296.939 -2.503.984 -193,1%
2.403.222 2.348.213 55.009 2,3%
-299.814 364.377 -664.191 -182,3%
138.948 240.665 -101.717 -42,3%
620.238 2.086.733 -1.466.495 -70,3%
2.180.064 857.951 1.322.113 154,1%
1.394.970 2.462.465 -1.067.495 -43,4%
-166.664 6.907.608 -7.074.273 -102,4%
48.666.171 82.074.197 -33.408.026 -40,7%
86.151.127  130.492.429 -44.341.302 -34,0%
-6.547.741 49.962.695 -56.510.436 -113,1%
12.611.887 56.964.194 -44.352.307 -77,9%
18.317.322 13.729.056 4.588.267 33,4%
-265.866 441.463 -707.329 -160,2%
3.750.400 12.720.151 -8.969.751 -70,5%
97.288 122.162 -24.874 -20,4%
-158.308 6.807.483 -6.965.791 -102,3%
-292.376 11.191.818 -11.484.194 -102,6%
556.658 417.267 139.391 33,4%
572.610 394.942 177.668 45,0%
-12.042.951 13.034.037 -25.076.989 -192,4%
16.598.921 165.785.268 -149.186.347 -727,6%
69.552.205 -35.292.840 _104.845.045 -297,1%

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal
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PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
Contador Matricula 63,734-T

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T

Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén
(Ver Informe Adjunto)



Estado de Flujo de Efectivo a:

ACTIVIDADES DE OPERACION
Utilidad del periodo ( Estado de Resultados)
Partidas que no afectan el efectivo
(+) Depreciaciones
(+) Amortizaciones
Efectivo generado en operacion

Cambios en activos y pasivos operacionales
) Disminucion Anticipos y Avances

) Disminucion Reclamaciones

) Disminucién Ingresos por Cobrar

) Disminucion Depositos

) Disminucién Préstamos

) Aumento Proveedores

) Aumento Cuentas por Pagar

) Aumento Cuentas por Pagar Accionistas

) Aumento Impuestos por Pagar

) Aumento Impuestos Diferidos

) Aumento Retenciones y Aportes de nomina
) Aumento Acreedores Varios

) Aumento Sobretasa

) Aumento Obligaciones Laborales

) Aumento Pasivos Estimados y Provisiones
) Aumentos Anticipos y Avances Recibidos
(-) Aumento Deudores

(-) Aumento Ingresos por Cobrar

(-) Aumento Anticipos y Avances

(-) Aumento Cuentas por Cobrar Accionistas

(-) Aumento Anticipos de Impuestos

(-) Aumento Reclamaciones

(-) Aumento Cuentas por Cobrar Trabajadores

(-) Aumento Deudores varios

(-) Aumento Prestamos

(-) Aumento Inventarios

(-) Aumento Activos Diferidos

(-) Aumento Cargos Diferidos

(-) Aumento Otros Activos

(-) Disminucién Cuentas por Pagar Accionistas

(-) Disminucion Impuestos Diferidos

(-) Disminucién Acreedores Varios

(-) Disminucién Sobretasa

Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
(-) Aumento Inversiones Temporales
(-) Aumento Inversiones Permanentes
(-) Aumento Propiedades Planta y Equipo
(-) Aumento Intangibles
(-) Aumento Crédito Mercantil
(-) Aumento Otros Activos
(+) Venta Inversiones Permanentes
Flujo de Efectivo Neto en Actividades de Inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIACION
) Nuevas Obligaciones Financieras
) Aumento Capital Social
) Aumento Prima en Colocacién de Acciones
) Aumento Reservas
) Aumento Superavit por Método de Participacion
) Disminucién Interes Minoritario
) Disminucién Superavit por Valorizacion
) Disminucién Resultado Ejercicio anterior
Flujo de Efectivo Neto en Actividades Financieras

TOTAL - Aumento (Disminucion) del Efectivo
EFECTIVO MES ANTERIOR
EFECTIVO PRESENTE MES

22BIOoMAX

18.404.678 11.928.389 6.476.289 54%
12.115.938 18.078.346 -5.962.408 -33%
10.768.711 18.083.333 -7.314.623 -40%

41.289.327 48.090.069 -6.800.742 -14%

0 3.040.041 -3.040.041 -100%

299.814 0 299.814 0%
1.207.046 0 1.207.046 0%
0 87.843 -87.843 -100%

837.088 0 837.088 0%
12.611.887 56.964.194 -44.352.307 -78%
18.317.321 13.729.056 4.588.265 33%
0 441.463 -441.463 -100%

1.137.621 17.568.350 -16.430.729 -94%
0 2.505.508 -2.505.508 -100%

97.288 122.162 -24.874 -20%

0 6.807.483 -6.807.483 -100%

0 11.191.818 -11.191.818 -100%

556.657 417.267 139.391 33%
572,610 394.942 177.668 45%
40.844.740 26.951.113 13.893.627 52%
2.296.439 30.801.333 -28.504.895 -93%
0 1.296.939 -1.296.939 -100%
1.840.323 0 1.840.323 0%
100.827 0 100.827 0%
2.403.223 2.348.213 55.010 2%
0 364.377 -364.377 -100%

138.948 240.665 -101.717 -42%
2.180.065 857.951 1.322.114 154%
0 8.350.797 -8.350.797 -100%
48.666.171 82.074.197 -33.408.026 -41%
1.228.306 9.370.073 -8.141.768 -87%
6.333.705 62.667.781 -56.334.076 -90%
24.813.504 0 24.813.504 0%
265.866 0 265.866 0%
2.505.508 0 2.505.508 0%
1.341.187 0 1.341.187 0%
292.376 0 292.376 0%
-17.924.376 -58.151.087 40.226.710 -69%
1.633.393 2.232.383 -598.990 -27%
0 954.000 -954.000 -100%
52.460.599 88.224.637 -35.764.038 -41%
0 121.107 -121.107 -100%
18.115.316 85.911.501 -67.796.185 -79%
0 4.640 -4.640 -100%
1.891.795 0 1.891.795 0%
-70.317.513  -177.448.267 107.130.755 -60%
55.972.061 116.007.488 -60.035.428 -52%
376.942 532411 -155.469 -29%
11.212.229 69.652.170 -58.439.942 -84%
1.192.838 0 1.192.838 0%
2 304.004 -304.002 -100%

0 261.077 -261.077 -100%

0 304.003 -304.003 -100%
12.782.010 0 12.782.010 0%

55.972.062 185.930.993 -129.958.931 -70%
9.019.499 -1.578.292 10.597.791 -671%

25.982.655 27.560.947 -1.578.292 -6%

35.002.154 25.982.655 9.019.499 35%

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
Representante Legal

PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
Contador Matricula 63,734-T

ARISTIDES SANDOVAL ROJAS
Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T
Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén
(Ver Informe Adjunto)

135



Notas a los Estados Financieros

|
' CONSOLIDADOS

Balance General Hoja de Consolidacion

C.I BIOMAX

(Expresado en miles de pesos)

GNE CONCILIACION
Notas BIOMAXSA  SOLUCIONES ‘oo octoN e (CANCELACION CTAS DIC-12
S.A.S i SAS o RECIPROCAS)
DEBITO CREDITO
ACTIVO
ACTIVO CORRIENTE
DISPONIBLE 46.413.286 3.905.337 116.522 36.486 22.188 0 0 50.493.819
Disponible 2 31.078.711 3.749.915 116.522 34.818 22.188 0 0 35.002.154
Inversiones 3 15.334.575 155.422 0 1.668 0 0 0 15.491.665
DEUDORES 66.875.979 24.498.100 199.780 430 765.216 0 12.694.020 79.645.486
Clientes 4 53.324.842 3.264.273 0 0 432.531 0 11.161.122 45.860.524
Provision de Cartera 4 -1.413.481 -48.239 0 0 0 0 0 -1.461.720
Cuentas por Cobrar a Vinculados 1.197.863 261.458 73.576 0 0 0 1.532.897 0
Anticipos y Avances 5 309.956 2.435.756 4.576 0 0 0 0 2.750.287
Depositos 0 0 0 0 0 0 0 0
Promesas de Compraventa 6 0  18.336.326 0 0 0 0 0 18.336.326
Ingresos por Cobrar 0 89.982 0 0 0 0 0 89.982
Anticipo Impuestos y contribuciones 7 6.110.309 106.702 119.387 430 0 0 0 6.336.828
Reclamaciones 65.311 0 0 0 0 0 0 65.311
Cuentas por cobrar a trabajadores 397.058 5.809 0 0 5.965 0 0 408.832
Prestamos a Clientes 8 3.004.757 0 0 0 0 0 0 3.004.757
Deudores varios 9  3.879.365 46.033 2.241 0 326.720 0 0 4.254.359
INVENTARIOS 10 154.865.812 3.435.726 130.735 0 621.007 0 0 159.053.280
DIFERIDOS 13 8.606.437  2.012.879 0 ) 276.932 0 0 10.896.248
Gastos pagados por Anticipado 2.532.392 2.012.879 0 0 276.932 0 0 4.822.203
Cargos Diferidos 6.074.045 0 0 0 0 0 0 6.074.045
Total Activo Corriente 276.761.514 33.852.042 447.037 36.916 1.685.343 0 12.694.020 300.088.832
DEUDORES 5.588.669 0 0 100.827 0 0 5.689.496
Anticipos y Avances Largo plazo 5 63.652 0 0 0 0 0 0 63.652
Prestamos a Clientes Porcion Largo Plazo 8 6.209.172 0 0 0 0 0 0 6.209.172
Provisién Préstamos a Particulares -684.156 0 0 0 0 0 0 -684.156
Cuenta por Cobrar Accionistas 0 0 0 0 100.827 0 0 100.827
PROPIEDADES PLANTAY EQUIPO 11 122.052.665 30.971.145 782.316 12472 3.491.791 0 0 157.310.389
Activo Fijo 147.440.348 35.096.571 833.657 12.472 8.818.536 0 0 192.201.584
(-) Depreciacién acumulada -25.387.683 -4.125.426 -51.341 0 -5.326.745 0 0 -34.891.195
DIFERIDOS 13 80.950.899 636.212  1.007.173  1.408.445 0 0 780.045 83.222.684
Cargos diferidos 108.838.507 636.212  1.174.860  1.408.445 0 0 780.045 111.277.979
(-) Amortizacion cargos diferidos -27.887.608 0 -167.687 0 0 0 0 -28.055.295
INVERSIONES MEDIANOY LARGO PLAZO 3 34.084.784 0 0 0 213.230 0 32.985.809 1.312.205
Inversiones en Sociedades Andnimas 34.084.784 0 0 0 213.230 0 32.985.809 1.312.205
Cuentas en Participacién 0 0 0 0 0 0 0 0
OTROS ACTIVOS (Marca) 12 105.772.231 0 270.774 0 0 0 0 106.043.005
Marca 1.255.481 0 0 0 0 0 0 1.255.481
Amortizacién marca -833.759 0 0 0 0 0 0 -833.759
Derechos 4.500 0 0 0 0 0 0 4.500
Crédito Mercantil 104.026.817 0 0 0 0 0 0 104.026.817
Amortizacion credito Mercantil -4.013.190 0 0 0 0 0 0 -4.013.190
Software 5.332.382 0 270.774 0 0 0 0 5.603.156
OTROS ACTIVOS 12 0 0 0 0 1.879.953 0 0 1.879.953
VALORIZACIONES
De propiedad, planta y equipo 14 70.406.279 3.272.872 0 0 0 0 0 73.679.151
TOTAL ACTIVO 695.617.040 68.732.271  2.507.300  1.457.833 71.371.144 0 46.459.874 729.225.716

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ _ PAULA MERCEDES ZAPATA ARIAS
Representante Legal Contador Matricula 63,734-T Revisor Fiscal - Matricula 47213 -T
Designado por Grant Thornton Ulloa Garzén
(Ver Informe Adjunto)
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GNE CI BIOMAX CONCILIACION
Notas  BIOWAXSA  SOLUCIONES oo %E?fﬁgg ConPY S (CANCELACIONCTas DIC-12
DEBITO CREDITO
PASIVO
PASIVO CORRIENTE
?:’r'r'lge?]‘t';’"“ finandiras porcién 15 54878597 6240647 0 0 2825444 0 0 63944688
Proveedores 16 81.329.771  11.984.580  229.556 0 1.713.807  11.161.122 0 84.096.591
Cuentas por pagar Subordinadas 332356 0 2678 1.197.863 0 1.532.897 0 0
Costos y Gastos por pagar 17 33.374.522 2.472.636 147.873 55 435.699 0 0 36.430.785
Accionistas 175.597 0 0 0 0 0 0 175.597
Impuestos por Pagar 18 18.664.289 124.368 38.840 3.309 213.382 0 0 19.044.188
Retenciones y aportes de ndmina 227.344 65.172 0 0 0 0 0 292.516
Acreedores Varios 19 286.743 36.423 0 0 0 0 0 323.166
Sobretasa 18.669.244 0 0 0 0 0 0 18.669.244
Obligaciones Laborales 20 1.009.856 326.588 18.717 0 85.971 0 0 1.441.132
Pasivos Estimados y Provisiones 21 963.420 0 4132 0 0 0 0 967.552
Anticipos y Avances sobre Contratos 22 4.108.666 0 1.560 0 0 0 0 4.110.226
Total Pasivo Corriente 214020403  21.250.414 443356 1.201.227  5.274.303  12.694.020 0 229.495.683
PASIVO A MEDIANO PLAZO 160.508.492  16.089.072 20.300 0  1.657.173 0 0 178.275.037
Obligaciones financieras (De 2a 5afios) 15 153346440  15.829.953 0 0 1.577.005 0 0 170.753.398
Acreedores Varios 19 5.206.051 80.168 5.286.220
Impuestos por Pagar Largo Plazo 18 1.956.000 259.119 20.300 0 0 0 2.235.419
OTROS PASIVOS 66.437.918  1.144.277 0 0 2.617 780.045 66.804.767
Anticipos y avances recibidos 22 66.437.918 364.232 0 0 2617 0 66.804.767
f\imsefﬂ'e‘::zc""tmt‘)s 0 780045 0 0 0 780045 0 0
Impuesto Diferido 0 0 0 0 0 0 0 0
TOTAL PASIVO 440.966.813 _ 38.483.763 463.656 _1.201.227 6.934.093 _ 13.474.065 0 _ 474.575.487
INTERES MINORITARIO 0 0
PATRIMONIO
(apital Autorizado 23 13.170.019 3.000.000  2.900.000  250.000 0 6.150.000 0  13.170.019
Capital por Suscribir -2.899.416 -37.833 0 0 0 0 37.833 -2.899.416
Capital Suscrito y Pagado 10.270.603 2.962.167  2.900.000  250.000 0  6.150.000 37.833 10.270.603
Prima en Colocacion de Acciones 23 151.220.661 22.213.833 0 0 22.213.833 0 151.220.661
Reservas 3.177.713 469.991 0 0 250.015 720.006 0 3.177.713
Revalorizacién del Patrimonio 0 10.731 0 0 499 11.230 0 0
Superavit Metodo de Participacion 1.170.294 0 0 0 0 0 0 1.170.294
Superavit por Valorizacién 14 70406279  3.272.872 0 0 134170 3.407.042 0  70.406.279
Resultado de ejercicios anteriores 0 0 12.193 0 0 12.193 0 0
Resultado del Ejercicio 18.404.678 1.318.914 -868.549 6.606 52367 212.081.248 211571910 18.404.678
TOTAL PATRIMONIO 254.650.228 _ 30.248.508 2.043.644 _ 256.606 437.051 244.595.553 _ 211.609.743 _ 254.650.229
TOTAL PASIVOY PATRIMONIO 695.617.040 _ 68.732.271 _2.507.300 _1.457.833 7.371.144 258.069.617 _ 211.609.743 _ 729.225.716

RAMIRO HERNANDO SANCHEZ BENITEZ
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Estado de Resultado Hoja de Consolidacion

C.I BIOMAX
GNE CONCILIACION
VECINO OPERADOR ATHALIA
Notas BIOMAXS.A  SOLUCIONES (CANCELACION CTAS DIC-12
SAS S.AS. Log!‘s\Tslco COMPANY S.A. RECIPROCAS)

INGRESOS OPERACIONALES

Venta de Combustibles y 2629144499 248.483.969 0 0 0 205683213 0 2671945255

derivados petréleo

Variacion en Precios 588.168 0 0 0 0 0 0 588.168

Operacion Nafta 1.655.349 0 0 0 0 0 0 1.655.349

Operacion Jet 95.409 0 0 0 0 0 0 95.409

Venta de Lubricantes 6.454.460  1.082.945 0 0 0 634.708 0 6.902.697

Servicio de Transporte 5.975.889 0 0 0 0 0 0 5.975.889

Otros Servicios 4391.803 594.264 0 0 0 214.089 0 4.771.978

Cuentas en Participacion en Gas 793.203 0 0 0 0 0 0 793.203

Tiendas de Conveniencia 0 0  650.552 0 0 0 0 650.552

Snack-Bebidas Frias-Café-

Publicidad-Otros 0 0 0 0 13.001.883 0 0 13.001.883

Bonificaciones 0  3.998.820 0 0 0  3.998.820 0 0
Total Ingresos Operacionales 24 2.649.098.780  254.159.998 650.552 0 13.001.883  210.530.830 0 2.706.380.383
COSTO DE VENTAS

Costo de Combustibles y

derivados petréleo 2504314132 -230.684.265 0 0 0 0 205.622.671  -2.529.375.726

Bonificaciones Combustibles -25.208.690 0 0 0 0 0 3.780.136  -21.428.554

Costo de Lubricantes -6.045.391 -773.078 0 0 0 0 634.708 -6.183.761

Costo Servicio de Transporte 0 -1.558.653 0 0 0 0 0 -1.558.653

Costo de Otros Servicios -23.623 -2.264 0 0 0 0 0 -25.887

Costo de cuentas en participacion Gas -207.965 0 0 0 0 0 0 -207.965

Costo Snack-Bebidas Frias-Café-

Publicidad-Otros 0 0 0 0 -6.461.806 0 0 -6.461.806

Costo de Tiendas de Conveniencia 0 0 -461.536 0 0 0 0 -461.536
Total Costo de Ventas 25 -2535.799.801 -233.018.260 -461.536 0 -6.461.806 0 210.037.515 -2.565.703.888
UTILIDAD BRUTA 113.298.979  21.141.738 189.017 0 6.540.077 210.530.830  210.037.515 140.676.495

Combustibles 99.621.677 17.799.704 0 0 0 205683213 209.402.806 121.140.975

Variacion en Precios 588.168 0 0 0 0 0 0 588.168

Operacién Nafta 1.655.349 0 0 0 0 0 0 1.655.349

Operacion Jet 95.409 0 0 0 0 0 0 95.409

Lubricantes 409.069 309.867 0 0 0 634.708 634.708 718.936

Servicio de Transporte 5.975.889 -1.558.653 0 0 0 0 0 4.417.236

Qtros Servicios 4.368.180 592.000 0 0 0 214.089 0 4.746.091

Cuentas en Participacion Gas 585.238 0 0 0 0 0 0 585.238

Bonificaciones 0 3.998.820 0 0 0 3.998.820 0 0

Snack-Bebidas Frias-Café-

Publicidad-Otros 0 0 0 0 6.540.077 0 0 6.540.077

Tiendas de Conveniencia 0 0 189.017 0 0 0 0 189.017
GASTOS
Gastos Operacionales de Planta 26 -5.364.340 0 0 0 0 0 2.994 -5.361.346
Gastos Operacionales de
Administracién 27 -22.668.474 -1388.628  -398.627 0 -1.784.972 0 35.233  -26.205.468
Gastos Operacionales de Ventas 28 -26.870.073 -16.420.034  -694.407 0 -4.027.365 0 506.183  -47.505.695
RESULTADO OPERACIONAL 58.396.093 3.333.076 -904.018 0 727.740 210.530.830 210.581.926  61.603.987
Ingresos No Operacionales 32 6.072.351 308.492 82.408 9.860 216.498  1.550.418 0 5.139.191
Gastos No Operacionales 33 -32866.644 -2.202.315  -18.109 0 -380.630 0 989.985  -34.477.714
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 31.601.799 1.439.253 -839.718 9.860 563.608 212.081.248 211.571.910 32.265.464
(-) Provision Impuesto de renta -13.197.122 -120.339  -28.831 -3.254 -161.091 0 0 -13.510.637
Utilidades Distribuidas a los Socios 0 0 0 0 -350.150 0 0 -350.150
RESULTADO NETO 18.404.677 1.318.914  -868.549 6.606 52.367 212.081.248 211.571.910 18.404.678
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